沪铜周报（20180102--20180105）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1沪铜主力本周震荡下跌
1月2日--1月5日当周，沪铜主力总成交量53.6万手，较上周减少52.3手，总持仓量13.8万手，较上周减少2.6万手，沪铜主力本周在54500--55600震荡下跌行情，收盘价54860，与上周收盘价下跌600。
2铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	54,760—54,780
	54770
	100
	1-5

	广东现货
	1#铜
	54,660—54,860
	54760
	140
	1-5

	上海现货
	1#铜
	54,710—54,790
	54750
	160
	1-5

	上海地区
	1#铜
	54,650—54,750
	54700
	100
	1-5

	长江有色网
	1#铜
	54,720—54,780
	54750
	130
	1-5




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美联储12月会议纪要显示税改将加快美联储加息步伐，且经济数据向好，同时叠加欧元区的经济向好令市场对全球经济复苏预期乐观，近日公布的中国12财新制造业PMI升至4个月来高位，表明12月制造业景气度整体回暖，2017年12月官方制造业采购经理人指数为51.6，两大指标的稳定意味着中国经济平稳增长。高盛分析师在最新报告中预计，新兴市场良好的经济增长前景，以及对于美元走势疲软的预期继续利好金属市场。
2， 供给方面
第一，2018年第一、二批废七类进口批文量较2017年第一、二批同比大幅下降94%，其余仍处于审核阶段，因此市场预计后续将陆续公布其废铜回收企业批文，但环保部固废中心也将今年的总目标基本控制在不超过2017年度实际进口量的一半水平，废铜进口减少必然会加大精铜使用量，但加工费下调会限制冶炼产能扩张力度，精铜市场或出现阶段性供应紧张的局面。；第二，智利秘鲁各大铜矿2018年将与30多个工会磋商薪酬合同问题，意味着全球大约五分之一的铜产量将受到威胁；第三，“煤改气”导致天然气紧张影响铜杆市场，部分电缆厂商产量因铜杆供给而受到波及，铜杆加工费存在上涨压力。
3，需求方面
目前，下游房屋施工、电网建设进入季节性淡季，但是汽车行业产量、空调产量等仍表现强劲，整体需求表现尚可。根据SMM数据，2017年12月铜下游行业PMI综合指数终值为50.93，较预期初值增加0.78，继续位于荣枯线以上。铜下游行业整体消费稳中有升，其中电子行业、交通行业和家电行业处于生产旺季，消费增加显著，从而带动铜下游行业PMI综合指数保持在荣枯线以上。
4，其他因素
CFTC报告显示，截至2017年12月26日当周，铜净多单增加至99520手，为2016年10月以来最高，净多头增加也证明海外机构对中国2018年消费需求看好，中长期铜价重心逐渐上移。中国冶炼商采购团队(CSPT)将2018年第一季度的采购粗炼费和精炼费（TC/RC）下调至每吨87美元，每磅8.7美分,比2017年第四季度TC / RC下限价格下降了8.42%，同时铜陵有色与Freeport达成的最终TC为82.25美元/吨，较2017年降低10美元/吨，明年长单加工费调降，说明矿供应增量有限。

3， 后市行情研判
需求端全球经济特别是三大经济体美、欧、中走势向好，铜的需求规模平稳增长；供给端因素较为复杂，新增大矿产能没有，薪资谈判罢工影响产量较大；最近人民币势升值走势强劲，在半个月内升值2%，促进增加铜矿进口需求，同时美元的走弱，对铜价上涨有支撑作用。基本面依然利好铜价上涨。

4， 交易策略建议
前期沪铜上涨速度较快，本周回调属于正常，交易思路以多头为主，预计短期内还是高位震荡，操作在54000--55000区间低吸高抛，破54000止损。
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