沪铜周报（20180122--20180126）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡下跌
1月22日--1月26日当周，沪铜主力总成交量134.8万手，较上周增加30.2万手，总持仓量21.7万手，较上周增仓0.6万手，沪铜主力本周在54130--52530之间宽幅震荡下行，收盘价53430，与上周收盘价下跌0.52%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	53,210—53,230
	53220
	-350
	1-26

	广东现货
	1#铜
	53,260—53,460
	53360
	-290
	1-26

	上海现货
	1#铜
	53,180—53,260
	53220
	-295
	1-26

	上海地区
	1#铜
	53,100—53,200
	53150
	-350
	1-26

	长江有色网
	1#铜
	53,160—53,220
	53190
	-360
	1-26




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
北京时间1月20日，美国参议院未能通过政府临时支出法案，导致美国政府临时关门，受美国财长支持美元贬值以及欧日英经济数据向好影响，美元失守90关口，最低到88.4创近几年新低。中国汽车工业协会数据显示，2017年度我国新能源汽车产销均接近80万辆，分别达到79.4万辆和77.7万辆，同比分别增长53.8%和53.3%，受益于国家新能源汽车、储能等产业扶持政策，新能源汽车及上游材料铜、锂、钴、镍和稀土永磁等行业公司业绩从2016年底开始好转，并于2017年度出现大幅增长。
2，供给方面
本周第4批建议批准的固废限制进口类明细已公布，同比再次大减95%，其中，废铜建议进口合计7966吨，在已公布的四批次固废进口企业中仍不见有广东地区的身影，目前广东市场再生铜供应持续偏紧，市场预期后市再生铜供应将会更加紧张，持货商惜售强烈。智利铜矿企业--安托法加斯塔公司周三报告称，2017年第四季度铜产量较前一季度下降1.3%，至177,800吨，该公司2017年铜产量为704,300吨，较之前一年减少0.7%，因季度产出下滑且预期成本将增加，Antofagasta表示，2018年铜产量预期仍维持在705,000-740,000吨。五矿资源2017年铜产量达到创纪录的59.8万吨，同比增长19%。
3，需求方面
海关总署周二公布数据显示，中国2017年12月废铜进口量同比下滑19.8%，12月共进口26万吨废铜，较11月的27.1万吨下滑4.1%，2017年全年废铜进口量为356万吨，仍较2016年增加6.2%，周四公布的数据显示，中国12月精炼铜进口量同比下降8.8%至328,338吨，亦略微低于11月进口量，进口数据的下滑显示中国的需求有所减弱。2017年全球新能源汽车发展势头迅猛，数据显示英国新能源汽车销量增长27%，创历史新高，美国新能源汽车销量逾47万辆，增长6%，我国新能源汽车产销均接近80万辆，分别达到79.4万辆和77.7万辆，同比分别增长53.8%和53.3%，新能源汽车是未来铜需求新的增长点。
4，其他因素
周二公布的数据显示，LME铜库存增加36,300吨至24.81万吨，增幅为17.14%，周三LME铜库存再次增加2.86万吨至27.67万吨，周四伦铜库存再次增加2.29万吨至29.96吨，LME铜库本周增加46%，值得注意的是，LME库存的增量主要由釜山库存贡献，此次铜库存大增主因大型贸易商集中交仓所致。嘉能可（Glencore）在菲律宾的帕萨（Pasar）铜熔炼厂的运营自1月初以来被暂停，导致现货TC/RCs小幅走高，且该工厂的货物正被转移到现货市场。必和必拓公司Escondida的250 - 300名工人将成立一个新的工会，并寻求与该公司在今年6月之前结束谈判。

3， 后市行情研判
数据显示铜进口不佳重燃市场对需求放缓的忧虑，LME铜库本周增加46%，增加到29.96万吨，LME铜库增加使得伦铜大幅下挫，同时带来的是国内沪铜夜盘开盘后直接跳空低开，同时美元的大幅下跌，破90重要关口创近创下逾三年来低位，支撑铜价上涨，伦铜沪铜又大幅反弹收复前一日跌幅。本周沪铜经过暴跌暴涨之后，投资者较为谨慎，当前近弱远多的格局并不改变，预计还是震荡行情，还需等待。

4， [bookmark: _GoBack]交易策略建议
预期下周还属于弱势震荡调整行情，短期可在53000--54000区间低吸高抛，长单需等待方向确认。
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