和合期货沪铜周报（20180619--20180622）

1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力大幅下跌
6月19日--6月22日，沪铜指数总成交量159.3万手，较上周减少31.4万手，总持仓量66.6万手，较上周减仓7.3万手，沪铜主力本周大幅下跌，主力合约收盘价51870，比上周收盘价下跌3.34%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	51,470—51,510
	51490
	-190
	6-22

	广东现货
	1#铜
	51,460—51,660
	51560
	-180
	6-22

	上海现货
	1#铜
	51,350—51,490
	51420
	-215
	6-22

	上海地区
	1#铜
	51,400—51,500
	51450
	-200
	6-22

	长江有色网
	1#铜
	51,420—51,480
	51450
	-200
	6-22
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2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美国总统特朗普上周五宣布对500亿美元从中国进口商品加征高额关税，中国采取对等的关税举措予以回应，全球最大两个经济体之间的贸易战还是开打，之前双方谈判达成的所有经贸成果不会生效，特朗普周一威胁将对2,000亿美元的中国商品加征10%关税，令中美间针锋相对的贸易战进一步升级，全球资本市场惨遭血洗。美联储加息4次的预期仍然高涨，这将支撑美元在未来一段时间保持高位。
总理李克强周三主持召开国务院常务会议称，要坚持稳健中性的货币政策，保持流动性合理充裕和金融稳定运行，加强政策统筹协调，巩固经济稳中向好态势，增强市场信心，促进比较充分就业，保持经济运行在合理区间。会议确定了进一步缓解小微企业融资难融资贵的措施，其中包括支持银行开拓小微企业市场，运用定向降准等货币政策工具，增强小微信贷供给能力。
2， 供给方面
国家统计局周三公布的数据显示，中国5月精炼铜产量同比增长15.5%至76.7万吨;1-5月总产量为362.3万吨，同比增长11.1%，显示国内精炼铜供应较为充足。国际铜业研究组织(ICSG)周三发布最新月报显示，今年3月全球精炼铜市场供应过剩5.5万吨，2月为过剩8.7万吨，过剩进一步缩小，与此同时，数据显示中国5月精炼铜产量同比增长15.5%。库存方面，全球三大交易所库存截至上周五为77.6万吨，相较前值单周下降1.8万吨，6月以后为传统的铜下游消费淡季，库存还处于较高位。
3，需求方面
近期统计局数据显示：1-5月份，全国房地产开发投资41420亿元，同比名义增长10.2%，增速比1-4月份回落0.1个百分点，1-5月份，房屋新开工面积72190万平方米，增长10.8%，增速提高3.5个百分点，中国5月发电量同比增长9.8%（4月同比增长6.9%），1-5月份发电量增长8.5%（1-4月份同比增长7.7%），房屋新开工面积和发电量增长保持较高增长速度，城镇固定投资、社会消费品零售总额、规模以上工业增加值等数据均不及上月增速，5月中国经济整体还在稳步运行中。
产业面，国内6月份重点空调企业排产计划高于2017年同期实际产量，也高于2018年5月份的实际产量和计划量，此外智能空调置换需求也促进了6月空调产量增长，对市场铜需求起到一定支撑作用。
4，其他因素
CFTC公布的最新数据显示，截至6月12日当周，comex期铜cftc总持仓285593手，较上周剧增21243手。持仓结构方面，非商业持仓多头增加15729手，空头减少7101手，使得投机基金持有的comex铜净多头增至70537手，周增22830手，为连续第85周维持净多状态，数据显示投机多头仍积极看涨铜价，但数据可能滞后，多头逢高或已获利了结，从而引发铜价回调走势，从以往数据来看，每次投机净多创下多年高点之际，反而需要警惕“否极泰来”的行情。


3， 后市行情研判
从德拉吉、鲍威尔的态度来看，欧央行及美联储政策立场坚定，美联储加快加息欧央行延后加息的预期不变，而且我们认为后期公布的美国经济将继续巩固美联储加息4次的预期，因此美元仍将维持高位。中美贸易战依然是市场关注的焦点，虽然双方又开始磋商谈判，但美方反复无常对未来的预计充满了悲观。
中美贸易战导致全球资本市场下跌，本周期铜回补缺口大幅下跌，盘面看期铜又回到近一个多月来的振荡整理平台，预计近期又是震荡整理走势。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜新单观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议并承担相应的责任。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要承担由此带来的风险和损失。
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