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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周反弹
[bookmark: _GoBack]1月14日--1月18日，沪铜指数总成交量183.6万手，较上周减少9.4万手，总持仓量56.6万手，较上周增仓5.3万手，沪铜主力本周反弹，主力合约收盘价47860，比上周收盘价上涨1.14%。
2，铜现货市场价格
1月18日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价47480，较昨日上涨200；广东现货均价47440，较昨日上涨210；武汉现货均价47450，较昨日上涨200；重庆现货均价47500，较昨日上涨200；北京现货均价47450，较昨日上涨200；


2、 影响因素分析
1， 宏观方面
中国计划将2019年经济增长目标从2018年的“约6.5%”下调至6-6.5%，中国政府准备应对美国加征关税和国内需求减弱等不利因素，中国发改委官员表示，中国将加强宏观政策的逆周期调节，将确保经济运行在合理区间，加强对经济运行的监测并充实政策工具箱，确保实现一季度经济发展良好开局，讲话暗示将推出更多措施稳定正在放缓的经济，提振市场信心，周一至周五，中国央行公开市场净投放分别为200亿元、1800亿元、5600亿元、3800亿元、200亿元，本周累计净投放达11600亿元，公开市场全周累计净投放1.16万亿元，规模创2017年1月22日当周来新高（当周净投放规模为1.19万亿元），上周净回笼4100亿元。
美国初请失业金人数低于预期、同时费城联储造业指数表现大好，美国宏观经济数据的利好推动，提振美元指数短线走强。美国政府目前继续处于停摆状态，且边境墙问题是依然分歧巨大，目前一直未取得实质性突破，难以就拨款法案达成一致，随着政府关门继续突破历史记录，市场对美国的担忧将进一步加剧。中国商务部宣布，应美方邀请刘鹤将于1月30日至31日访美，就中美经贸问题进行磋商，这一消息使得市场风险情绪有所降温，
2， 供给面
赞比亚矿业协会上周曾表示，有效税率将在86%至105%之间，约有27,900个工作岗位面临风险。矿业公司首席执行官Sokwani Chilembo通过电话表示，铜产量将在明年持平，并将从2020年开始下降，因为税收增加。他说，该行业集团预计今年的产量为82万吨。 赞比亚政府的这一“任性”举动，无疑会增加投资方的运营成本。
1月17日消息，全球最大的矿企之一——澳大利亚力拓公司（Rio Tinto PLC）周四公布了2018年运营报告，该公司在报告中称，2018年矿山铜产量为63.35万吨，较上年增长33%。预计2019年矿山铜产量在55-60万吨之间，2019年精炼铜产量在22-25万吨之间。智利铜业委员会（Cochilco）维持今年铜均价预估在3.05美元/磅，2020年价格预估上涨至3.08美元/磅，因中美贸易战持续和英国退欧的潜在波动性影响，Cochilco预估2019年铜产量为594.1万吨，较2018年的584.5万吨增长1.6%。预估2019年全球市场供应短缺227,000吨，到2020年供应缺口降至185,000吨。
3， 需求端    
中国铜需求达到全球的50%以上，中国铜下游消费领域和占比分别为：电力52%、空调5%、交通运输9%、建筑8%、电子7%，虽然2019年电网投资规模预计有所扩大，但是国内电网基本已经成熟，新一轮特高压线主要以钢芯铝线为主，铜需求较少，未来以铜需求偏弱为主；房地产调控以及居民高负债带来的房屋销售压力，2018年商品房增速1.3%，竣工面积更是下滑12.3%，地产用铜主要集中在后期及相关家电的配套，地产下行同时带来建筑和空调用铜量减少。花旗集团报告称2018年中国真正的终端用铜需求增速仅为1.5%，不到2017年3.8%增速的一半，2019年增速料为1.6%，需求下降的因素包括疲软的中国汽车销售、下滑的房产完工和销售，拖累汽车和家电生产，全球经济增长信心、尤其是中国经济增长信心“目前非常疲软”。
4， 其它因素
在库存方面，从LME铜库存和COMEX铜来看，库存处于快速下降通道，主要是印度和智利等国冶炼产能受到干扰，但由于中国新增加冶炼产能迟早会释放，现在库存依然高于2015年价格低位时期。
　　在加工价格方面，2019年铜精矿长单价格从82.25美元/吨下降到80.8元/吨，铜加工精炼费长期协议价的连续第四年下跌，不过中国冶炼产能处于扩张状态，而且行业利润较高，高利润难以长期维持，最终会使得铜价格重心下移。

3， 后市行情研判
世界金属统计局最新公布报告显示，2018年1-11月全球铜市供应过剩5.4万吨，2017年全球供应过剩12.02万吨，紧平衡或将延续；本周累计净投放达11600亿元，公开市场全周累计净投放1.16万亿元，规模创2017年1月22日当周来新高，这也是中国央行宣布降准1个百分点后，又向金融系统注入流动性提振需求增加预期，盘面看期铜整体还是偏弱，有色板块近几日出现了反弹，说明沪铜近期不会下跌。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜暂时观望。





风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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