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1、 棉花现货
1. 现货报价
[bookmark: _GoBack]CCI328指数价格为15513元/吨，(+28元/吨，周涨跌幅，下同)；CCI229指数价格为15993元/吨(+23元/吨)，上周现货市场价格稳中小涨。
当周进口棉报价大幅回升，滑准税下较CCI328指数价差为380元/吨(-164元/吨)；按1%关税测算，较CCI328指数价差为+1564元/吨(-272元/吨)，滑准税下内外棉价差有所收窄。
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2. 储备棉轮出
2017/2018年度储备棉轮出第二十九周（9月25-31日）标准级销售底价为15697元/吨，较上周下调237元/吨。
9月30日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉3万吨，实际成交0.98万吨，成交率33%，成交均价14674元/吨，下跌169元/吨，折3128价格15853元/吨，下跌281元/吨。
截至9月30日，累计计划出库431万吨，累计出库成交250.6万吨，成交率为58%；成交最高价17700元/吨，最低价12700元/吨。
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2、 棉花期货
1. ICE期棉主力合约
洲际交易所(ICE)纽约期棉周四下跌逾1%，至一周低位，因美元走高，且价格跌至关键技术支撑位下方后触发技术性卖盘。
　　投资者等待周五将出炉的美国农业部（USDA）年度种植意向报告，预期报告将显示美国棉花种植面积增加。分析师预期美国农业部将上调美国棉花种植面积预估至1449.8万英亩，高于其在12月预估的1430万英亩及2018年终值1409.9万英亩。ICE棉花期货交投最活跃的5月合约收跌1.08美分或1.4%，结算价报每磅75.87美分，盘中跌至75.52美分，为自3月21日以来的最低位。
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2. 郑棉主力合约
当月（3月4日-3月29日）3月29日周五郑棉1905主力合约减仓缩量，期价报收类十字星；最高报15095，最低报14995，收盘15030，较上一交易日-0.30%；成交量135232，持仓359056，-5138，基差596，+5；CF5-9月价差465，+20。棉纱期货1905合约收盘24415，较上一交易日+0.18%；成交量116；持仓176，-14；基差-1290，-100。
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3. 仓单数量及有效预报
当月（3月4日-3月29日）仓单加有效预报折现货约50多万吨，持续在历史高位，并且屡创新高。3月29日郑棉仓单预报：仓单数量9045张，有效预报2354张，合计11399张，较上周五增加166张。
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3、 美棉数据报告
美国农业部发布的美国棉花生产报告显示，美国农业部11月27日发布的美国棉花生产报告显示，截至2018年11月25日，美国棉花收获进度70%，较前周增加11个百分点，较上年同期减少8个百分点，较过去五年平均水平减少7个百分点。
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根据美国农业部的统计，美国农业部报告显示，2019年3月8-14日，2018/19年度美棉出口净签约量为2.84万吨，美国2019/20年度棉花净出口销售量为7439吨，2018/19年度美国棉花装运量为7.94万吨，美国2019/20年度皮马棉净出口销售量为227吨，皮马棉装运量为3765吨。
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4、 行情研判
根据监测系统数据，2018/19年度期初工商库存约350万吨，加上9月储备出库、新棉加工上市、进口等因素，减去消费，至3月14日，国内棉花工商库存约650万吨（其中商业库存约550万吨）。据监测系统购销数据显示，截至3月初，全国皮棉销售率为45.3%（其中新疆销售44.0%），尚有约338万吨新棉待售。按照月平均进口17万吨棉花计算，在不考虑储备棉轮出等因素的情况下，初步预计到5月底，国内市场商业库存仍在400万吨左右，可见中短期内国内供应依然充足。
随着国内宏观政策转暖，消费悲观估值修复，推动市场短期出现回暖迹象。据监测系统监测，3月初，被抽样调查企业纱产销率为97.1%，环比上升5.6个百分点，但仍低于近三年同期平均水平约3个百分点，棉纱价格小幅上调。企业借助中美贸易缓和期，争取市场机会，但中美贸易摩擦带来的滞后效应不断显现，1月份纺织品服装出口因“抢出口”出现双双正增长局面，但2月纺织品服装出口同比下降35.72%，增速跌破2009年金融危机时创出的低点。随着中美贸易加征关税延迟，3月份以后，纺织服装外贸可能趋于稳定，但经济形势下滑将拖累内外需增速整体承压。
天气炒作期窗口临近，谨防过度解读中美谈判利好。近期中美贸易谈判朝着缓和的趋势发展，利于稳定市场信心。随着棉花种植期临近，天气因素可能成为市场炒作题材，但中美贸易谈判仍存在诸多不确定性，尚不具备持续支撑棉价上涨的动力。
5、 后期需关注的市场热点
1、中美贸易谈判进展情况
2、国内宏观调控政策动向
3、国内棉花种植面积变化
6、 交易策略建议
郑棉1905合约15000-15400高抛低吸。






风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。


和合期货投询部
联系电话：0351-7342558
公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。


image7.png
» #AR1905 (CICE CF805) Hkv

PUBU(4,6,9,13,18,24)\, PB115177.04 PB215198.56 PB3 15212.69 PB4 15227.10 PBS 15212.22 PB6 152

17000/ |

16000

127H+ 14650




image8.png
B K

200
100

-1001
200

BRERBESE

121 A 201821 201831

TR ]




image9.png
B

10009 9100
90 — }90
80 / 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10

0831 0930 1031

2014 2015 — 2016 —2017 —2018
FEER - Wind




image10.png
e AFEO:LBE

1400000 1400000

1200000 1200000

1000000 1000000
800000 800000
600000 600000
400000 400000
200000 ,//\/J\//\/’\, 200000

() T T T T T T 0

T T T T
03.31 05.31 07.31 09.30 11.30
2015 2016 2017 2018 2019

T
0131





image1.png
AHA4E
EHEAtR
HEHE FUTURES




image2.png
——CCindex 328
== CC index 229

21000

19000

17000

15000

13000

11000

15/02 15/08 16/02 16/08 17/02 17/08 18/02 18/08 19/02




image3.png
19000

17000

15000

13000

11000

——CC Index (3128)(’4H)
—— RSMBINECEAER)
—— PISMBIE(1 %K)

6000

4000

2000

-2000

-4000

15/02 15/08 16/02 16/08 17/02 17/08 18/02 18/08 19/02




image4.png
=48 A A O

e W, T/
N e 2 . 13128 .

AW e R | RAEFE R Bk pren Bk | | A
2018/9/27 | 32152.014 | 17480.8565 | 54.37% | 14797 | 173 | 16248 | 241 | 16200 | 13910
2018/9/26 | 33079.823 | 13159.0493 | 39.78% | 14624 | 63 | 16007 | -85 | 16230 | 13990
2018/9/25 | 30035.8935 | 21945.0699 | 73.06% | 14561 50 | 16092 | 42 | 16530 | 13910

|4 |4
JCEFE] 95267.731 | 52584.976 | 55.20%





image5.png
BAfY: g

35000 100%
90%
30000 + 80%
70%
25000 60%
50%
20000 40%
30%
15000 20%
10%
10000 0%
P P P S S P D P o g
Ko \v%\v\\ 6%66\6@'\'\'\\%%\‘%
S S T e
— — e —

2017/201 SEEAEBABIC AR BIBRER

3





image6.png
S0 RARTEE (ICE_US 3733) Hiiv

PUBU(4,6,9,13,18,24)y, PBL76.26 PB275.84 PB37525 PB4 74.88 PBS74.47 PB6 74.74

75.00

141F%




