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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
[bookmark: _GoBack]4月15日--4月19日，沪铜指数总成交量145.6万手，较上周减少5.8万手，总持仓量52.8万手，较上周减仓3.5万手，沪铜主力本周震荡，主力合约收盘价49530，比上周收盘价上涨0.51%。
2，铜现货市场价格
4月19日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价49470，较昨日下跌140；广东现货均价49500，较昨日下跌150；武汉现货均价49450，较昨日下跌150；重庆现货均价0，较昨日0；北京现货均价49450，较昨日下跌150；


2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美国商务部周四公布的数据，美国3月份零售销售创下2017年9月以来最大增幅，汽车和加油站销售大增，表明消费者正在给美国经济提供更大支持。数据显示，美国3月零售销售月率上升1.6%，2月份下降0.2%的数据无修正，结果高于接受彭博调查的所有经济学家预测，他们的预期中值为增长1%，零售数据是衡量美国消费的重要指标，该数据强于预期反映美国经济稳健。
同时公布的还有美国至4月13日当周初请失业金人数，录得19.2万人，略低于预期的20.5万人，前值上修为19.7万人。该数据已经连续五周下降，本周更是再次刷新近49年半以来的低位，半个世纪以来首次连续两周低于20万人，表明美国就业情况仍保持强劲。此外，初请人数的四周均值也创下1969年11月以来新低。
欧元区经济数据全面走软，数据显示欧元区4月综合PMI初值为51.3，不及预期的51.8，也低于3月份的51.6。其中制造业PMI初值为47.8，低于预期48.0；服务业PMI初值为52.5，低于预期53.1。最为引人注目的是德国制造业PMI初值，只录得44.5，尽管高于3月份的44.1，但是较低于预期的45.0。欧元区PMI数据显示经济减速势头未改，尤其是作为经济龙头的德国表现继续落后，预示欧元区经济前景较为暗淡。
贸易方面，最近以来中美经贸协议文本磋商不断取得新的进展，但仍有不少工作尚待完成，双方将继续通过各种有效方式，保持密切的沟通。中美贸易谈判仍在继续不过已接近达成协议的尾声，市场传闻称，美国总统特朗普和中国国家主席习近平将会于下月签署贸易协议。
2， 供给面
矿山供给扰动事件频出，包括秘鲁南部地震、全球第二大铜矿Grasberg减产、嘉能可计划刚果金铜钴矿减产等，上述扰动因素加剧了铜矿供应收紧的预期。而且刚果和赞比亚的铜矿供应仍面临矿产税上升的困扰，今年铜矿供给出现负增长的可能性增加。预计2018-2022年新增的铜矿产能有限，2019年预计新增铜矿50万吨，增速将下滑至2.4%左右。在一季度全球矿山扰动事件频发，1月4日，韦丹塔拥有多数股权的Konkola公司暂停了在Nchanga铜矿的运营。1月8日，帝国金属公司宣布正在关闭不列颠哥伦比亚省波利山矿的生产。2月8日，智利国家铜业公司表示，智利月初的强降雨导致基建设施受损以及部分生产暂停，预计将损及旗下Chuquicamata和Radomiro Tomic铜矿产出。自由港在印尼的铜精矿出口许可于2月15日到期，且一直未获得新的出口许可，这令市场对于供应端的担忧情绪增加。
3， 需求端    
受中国电力和基础设施行业以及电动汽车产量增长的推动，全球铜消费量增速将继续超过供应增速。然而，实际上，中国电动汽车对铜消费的提振作用是减弱的，原因在于2018年中国新能源汽车补贴出现大幅削减。财政部、工业和信息化部、科技部与国家发改委联合下发《关于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》，新能源乘用车、新能源客车、新能源货车补贴标准进一步降低，在2018年基础上平均退坡幅度为50%。
房地产新开工面积增速已经大幅走低，但在传导周期下，施工面积增速仍在回升，对于后端消费的铜，中期仍有正向拉动作用。但从长期来看，在房地产开发投资维持低增，新开工增速开始大幅下滑的背景下，铜的长期消费并不乐观。此外，商品房销售增速自2月起已经开始负增长，上一轮消费周期基本结束，销售年内或持续低迷，对于后续新开工也有压制作用。而家电的消费周期与房地产购置周期密切相关，空调和洗衣机尤其明显，在商品房销售低迷的背景下，后续家电的购置需求同样受到抑制。

3， 后市行情研判
第九轮中美经贸高级别磋商顺利结束，宏观面利好期铜，目前基本面也利好期铜。盘面整体看伦铜已突破去年底部区域，从2月底开始伦铜一直在6350--6550间震荡，随着60日线的上移，伦铜的多头动能逐步聚集，等60日线越来接近突破的力量越大，成功率也大幅提高，整体看内盘明显弱于外盘走势，但下方60线有明显的支撑，近日伦铜强势突破平台位，但随后又大幅回落，显示上方的压力较大，目前主要是看伦铜能否有效突破目前的形态，内盘再择机进场。

4， 交易策略建议
建议下周暂时观望。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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