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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
4月22日--4月26日，沪铜指数总成交量135.7万手，较上周减少9.9万手，总持仓量50.3万手，较上周减仓2.5万手，沪铜主力本周下跌，主力合约收盘价48970，比上周收盘价下跌1.13%。
2，铜现货市场价格
[bookmark: _GoBack]4月26日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价48890，较昨日下跌430；广东现货均价48920，较昨日下跌420；武汉现货均价48850，较昨日下跌450；重庆现货均价0，较昨日0；北京现货均价48850，较昨日下跌450；


2、 影响因素分析
1， 宏观方面
2019年3月中国制造业PMI为50.5，环比上月增长1.3，重回荣枯线上方。3月中国M2同比增长8.6%。3月中国社会融资规模增量2.86万亿元，比上年同期增长1.28万亿元，数据均超预期。
美国2018年全年GDP数据是没有符合预期的，主要是受到第四季度的拖累。但2019年开年，美国经济开始回暖，各公司财报均十分亮眼，美股更是再创历史新高。　这一系列的利好都暗示美国经济已经从去年第四季度的阴霾中振作起来，因此可以预计，本周的美国GDP数据可能会好于预期。一旦美国经济数据好于预期，对于美元来说是个重磅利好，美元很可能借此机会再次开启一波上涨，可如果数据不及预期，那么此前市场对美国经济的乐观预期也会被打压，美元可能大幅下跌。
美国政府发布了最新的零售业报告，3月份的零售额增长了1.6%，这是自2017年9月以来的最好成绩，这一变化超出了经济学家此前预期的增长1.1%，强劲的零售额进一步证明，美国经济正在企稳，3月非农就业人口反弹，4月第一周初请失业金人数自1969年以来首次跌破20万人。因此，最近的经济报告显示，美国劳动力市场依然健康：就业稳定、首次申请失业救济人数下降、工资上涨、失业率降至半个世纪以来的最低水平。
英国脱欧，特雷莎·梅正在考虑采取一种新的策略来推进她艰难的脱欧努力，首相的协议已被议会否决三次，如果她未在一个月内敲定脱欧事项，那么她将不得不面对摆在面前的欧洲议会选举，而这将对她所在政党造成严重打击，如果她失败了，那么随之而来的将是更多的混乱和剧变。
贸易方面，白宫国家经济委员会主任库德洛(Larry Kudlow)表示，中美贸易谈判取得进展，库德洛周二表示，美中两国仍有问题需要解决，并正在讨论“互访”，这是持续会谈的内容之一。白宫之后发表声明宣布，美国贸易代表莱特希泽和财长努钦将前往北京，参加从4月30日开始的贸易谈判，声明称，中国国务院副总理刘鹤将前往华盛顿，参加5月8日开始的进一步谈判。
2， 供给面
 根据国际铜研究小组ICSG的测算，2018年全球铜精矿产量2050万吨，增加43.9万吨，增幅2.1%；精炼铜消费量2414.8万吨，同比增加44.7万吨，增幅1.9%。目前铜价处在紧平衡中。2019年铜精矿增幅将降至1.2%，供给趋紧。其中，主要减量部分来自产量排名全球第二的印度尼西亚Grasberg矿山。由于开采方式逐渐由露天转为地下，预计2019年其产量将减少约22.5万吨。
2018年7月-2019年3月，必和必拓公司在智利安塔卡马大区的埃斯康迪达铜矿产量为84.8万吨，同比下降6%，产量下降的主要原因是铜矿开采品位下降。但精矿产量创历史最高纪录，部分弥补了矿石产量的下降带来的影响。潘帕北（Pampa Norte）铜矿产量为17.2万吨，同比下降11%，主要是因为按计划进行维护，另外斯宾塞（Spence）铜矿电解厂在2018年9月份受到火灾影响。2019年2月份智利北部的暴雨对斯宾塞和塞罗科罗拉多（Cerro Colorado）都带来的影响。
3， 需求端    
中国铜消费中电力占比接近50%，2019年国家电网计划投资额5126亿元，较去年实际完成额同比增加4.84%，对铜价有着较强的支撑。一季度全国300个城市各类用地共推出4.6亿平方米，同比下降7.3%，其中一线城市同比增长13.2%，二线城市同比增长4.4%，三四线城市同比下降17.5%。虽然三四线城市同比下滑，但施工及竣工数据亮眼。从中国建筑的月度报告来看，1—2月累计竣工量增长近40%，这将拉动房地产后周期的家电消费。
3月中国广义乘用车零售销量为178万辆，同比减少12%，连续10个月下跌。新能源乘用车零售销量为9.6万辆，同比增长84%，传统汽车用铜量8—22公斤/辆，混合动力新能源车约40公斤/辆，按3月销售量计算，铜消费量同比减少7%。目前来看，来自新能源汽车方面的增量尚无法填补传统汽车减量的缺口。

3， 后市行情研判
第九轮中美经贸高级别磋商顺利结束，宏观面利好期铜，目前基本面也利好期铜。盘面整体看伦铜已突破去年底部区域，从2月底开始伦铜一直在6350--6550间震荡，随着60日线的上移，伦铜的多头动能逐步聚集，等60日线越来接近突破的力量越大，成功率也大幅提高，昨日内外盘均跌破60日线，整体看期铜还在盘整形态中，暂时还是观望为主。

4， 交易策略建议
建议暂时观望。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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