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1、 沪金期货合约本周走势及成交情况
1， 沪金主力本周震荡
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2，沪金本周成交情况
5月6日--5月10日，沪金指数总成交量125.8万手，较上周增加80.4万手，总持仓量51万手，较上周增仓5.4万手，沪金主力本周震荡，主力合约收盘价287.25，与上周收盘价上涨0.86%。
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2、 影响因素分析
1、宏观面
美国4月非农就业数据为上涨26.3万人，远高于前值19.6万人即预期的18.5万人，4月失业率为3.6%，低于前值和预期3.8%，创49年以来新低。周四公布的美国至5月4日当周初请失业金人数为22.8万人，低于前值23万人但高于预期22万人，但仍趋于稳定。同时公布的美国4月PPI月率为0.2%，低于前值0.6%符合预期，评论称4月份美国生产者物价指数温和上涨，但潜在通胀压力似乎正在提升，剔除食品、能源和贸易服务的PPI指数环比增长0.4%，是2018年1月来最大增幅。
贸易方面，周四中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤抵达华盛顿，与美方举行第11轮中美经贸磋商，刘鹤抵美之后对媒体表示：“我这次来，顶着压力，就是表示了中方最大的诚意，而且想坦诚地、自信地、理性地解决中美面临的一些分歧或者说不同。我认为是有希望的。”周五美方已对2000亿美元中国输美商品加征的关税从10%上调至25%，中方对此深表遗憾，将不得不采取必要反制措施。第十一轮中美经贸高级别磋商正在进行中，希望美方与中方相向而行、共同努力，通过合作和协商办法解决存在的问题。
2、供需端及资金面
中国黄金协会发布的数据，2018年我国黄金实际消费量超过1150吨，连续6年保持全球第一位，在所有的黄金消费中，黄金首饰消费量达736吨，约占64%。从一季度的数据来看，黄金消费依然保持增长态势，一季度黄金首饰消费188吨，同比增长约4.2%，依然是拉动黄金消费量增长的绝对主力军。数据显示，中国不仅是黄金消费第一大国，国内黄金产量也已经连续12年位居世界第一，虽然稳坐黄金生产第一大国，但国内黄金产量远远不能满足消费需求，去年国内黄金产量401吨，只能满足消费量的34.8%。为了满足黄金消费需求，重点黄金企业集团正在加快“走出去”的步伐。
各国央行一季度共购买了145.5吨黄金，录得2013年以来同期全球央行黄金储备最大增幅。同时，各国央行此前一年合计黄金购买量达715.7吨，刷新历史高位。中国人民银行5月6日公布的数据显示，截至2019年4月，中国黄金储备为6110万盎司，环比增加48万盎司，央行已连续5个月增持黄金，中国人民银行持续增加黄金储备，反映了全球主要央行尤其是发展中国家央行分散储备资产的大趋势。
随着经济增长，发展中国家目前已有能力进行外汇储备的资产分配，会相应选择黄金等具有独特作用的资产。同时，当前全球政治经济形势不确定性增强等因素，也是发展中国家市场央行持续购金的动力之一。今年一季度，黄金ETF的资金流入同样可观，当季全球黄金ETF及类似产品需求增加40.3吨，同比增长49%。
3、 美元指数本周走势
国际贸易局势本周生变，导致投资者对经济增长的担忧加剧，全球股市承压，加之美联储多次表态“没有充分理由调整现行货币政策”，支撑美元指数维持97上方震荡。[image: ]
美元指数
3， 后市行情研判
美国4月非农就业新增26.3万，大幅高于预期，失业率3.6%跌至1969年来最低，美国一季度GDP数据增速3.2%，为2013年以来首次一季度增速超过3%，数据好于预期，美元指数上涨。盘面看内外盘黄金经过近两月的大幅调整，跌破平台位，整体多头趋势破坏，近期美元指数大幅上涨，人民币贬值利多内盘黄金上涨幅度，目前看内外盘黄金都进入形态整理阶段。

4， 交易策略建议
建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn
和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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