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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
2月10日--2月14日，沪铜指数总成交量57.8万手，较上周减少15.3万手，总持仓量35.2万手，较上周增仓3.7万手，沪铜主力小幅上涨，主力合约收盘价46120，比上周收盘价上涨0.63%。
[bookmark: _GoBack]2，铜现货市场价格	
2月14日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价45690，较昨日上涨150；广东现货均价45640，较昨日上涨30；武汉现货均价0，较昨日下跌0；重庆现货均价45700，较昨日上涨150；北京现货均价45650，较昨日上涨150；

2、 影响因素分析
1， 宏观方面
目前宏观经济的关注焦点是疫情的防控效果以及对宏观经济预期的影响，市场较为一致的预期是疫情对经济的影响是短期的，2003年的“非典”。那次疫情导致GDP增长阶段下滑，但没有改变经济上涨趋势及行业的相对强弱。虽然第三产业受疫情影响显著，交运仓储、住宿餐饮及金融业增长下滑，但疫情结束后快速反弹，批发零售业未受疫情的负面影响。需求方面，消费受到较大冲击，但随着疫情的解除，随后快速反弹，并持续回升。金银珠宝、服装类下降明显，建筑装潢、日用品、中西药品加速增长。相对于产出，投资增长受影响较为有限，净出口未受冲击。当前国内经济面临需求下滑的压力，在疫情对消费需求造成冲击的情况下，近期国家采取了一系列的对冲措施。例如，货币当局维持了流动性充裕，预计未来货币、财政政策也将会适时放出。此外，2月6日召开的中央会议提出，湖北省以外地区要在继续做好科学防控的同时，有序推动恢复正常生产。因此，宏观面不宜过分悲观。
中国1月制造业PMI分项指标里，原材料库存指数为47.1%，环比回落0.1个百分点，持续低于荣枯线。1月PPI同比上涨0.1%，环比持平。工业品价格水平低，企业备货也不积极。为平抑疫情对经济的影响，国内先是连续两日投放流动性1.7万亿元，近期财政部提前下达2020年新增地方政府债务限额8480亿元。从外围环境来看，美联储主席鲍威尔在众议院金融服务委员会讲话，重申对美国经济的信心，并暗示利率政策暂时不变，将逐渐取消积极回购操作，3月维持利率政策不变的概率较大。
    去年四季度欧元区经济几乎停止增长，GDP仅上升了0.1%，原本预期今年一季度能够得以反弹的希望也在减退。昨日公布的数据显示，欧元区工业生产12月份下跌了4.1%，为2012年欧元区危机以来的最差表现。冠状病毒对于欧洲的主要影响正在增加。欧元区今年开始于低增长，欧洲央行的政策选择也所剩无几。希望财政放宽能够开始。然而，负面的增长表现降低了这一预期，德意志银行本周早期警告，冠状病毒危机可能令德国今年陷入经济衰退，其制造业已经因中国需求的减少而放缓。欧洲汽车制造业因中国工厂关闭已经警告潜在的零配件短缺。所以即便病毒能很快得到控制，欧元区工业也可能至少在今年初期保持衰退。
2、 供给面
由于冠状病毒的爆发以及相关的生产和物流限制使冶炼厂无法出货，中国加工铜精矿的现货费用已升至八个月以来的最高水平。根据行业定价和信息提供商的评估，周一，矿商支付给冶炼厂以将铜矿石加工成精炼金属AM-CN-CUCONC的处理和精炼费(TC / RCs)攀升至每吨62.50美元和每磅6.25美分，金属。在农历新年假期延长后的这一天，中国大部分地区恢复工作，这比过去一个月的TC水平61.50美元上涨了1美元，是自2019年6月10日以来的最高评估。冠状病毒爆发后，全球最大的铜消费国中国的冶炼厂需要较少的精矿，因为工厂停工和运输限制意味着他们无法卸载大量的副产物硫酸，这限制了它们生产更多铜的能力。当铜精矿供应更加充足时，费用增加，而当市场趋紧时，费用下降。鉴于冶炼厂产能提高和矿山供应增长有限，2020年矿山冶炼厂年度TC / RC基准价格为每吨62美元和每磅6.2美分，为九年来最低。“一些冶炼厂可能会因硫酸库存高而减产。 TC可能会进一步上升。”一位中国贸易商说道。
综合各机构数据来看，2020年1—2月份精铜产量下滑，下滑幅度取决于疫情持续时间。SMM预计2020年2月国内电解铜产量将会回落至70.13万吨，同比降幅2.54%;截至2月累计电解铜产量为142.72万吨，累计同比回落1.96%;百川统计的1月同比还是增加的，2月预计或有较大跌幅。疫情本身没导致减产，冶炼厂在原料端也是比较充足的，但硫酸胀库以及运输问题会倒逼企业减产，若疫情持续超预期，下游工厂复工将继续后延，冶炼厂减产将超预期。
3、 需求端    
乘联会发布2月全国乘用车市场展望，2月面临突发的疫情冲击最为显著，原有的春节消费节奏全面改变，汽车产业链处于全面的停顿状态。由于疫情目前仍处于攻坚阶段，为配合防控要求，切实落实企业社会责任，原定的开工时间延期1周甚至更长，很多岗位工作开启居家办公模式，但短期内生产经营难以有效恢复。2月是生产经营的恢复期，目前的恢复速度较慢，大部分企业推迟一周上班和出行，导致上旬零售起步也是可以几乎忽略。目前看2月12日前后的湖北以外地区疫情已经稳定，但居民出行极其谨慎，因此对2月的市场预期可能要更调低一些。原本预计2月零售正增长的，目前看要下滑30%以上。1-2月累计下滑在25%以上。
多家机构下调了对全年汽车销量的判断，考虑到疫情对汽车销量带来的影响，普遍认为汽车销量全年或同比下降3%左右。在疫情得到控制后，需求将得到明显回升。在疫情过程中会出现汽车需求滞后，所以二季度的需求会出现井喷。

3， 后市行情研判
新冠肺炎疫情未来发展存在不确定性，如果疫情能够在短期内得到控制，不会对宏观经济造成太大影响，如果持续时间较长，则将会对中国经济增长产生更多的拖累。盘面看沪铜伦铜经过一年多的底部区域整理，周线开始拐头向上，多头趋势迹象开始显现，1月下旬期铜下跌，特别是受突发事件影响下跌幅度较大，直接破坏了上涨的形态，暂时观望为好。

4， 交易策略建议
建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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