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一、沪铜期货合约成交情况

1，沪铜主力本周震荡

10 月 12 日--10 月 16 日，沪铜指数总成交量 109.1 万手，较上周增加 95.5 万手，总

持仓量 29.4 万手，较上周增仓 0.6 万手，沪铜主力下跌，主力合约收盘价 51470，比上周

收盘价微涨 0.06%。

2，铜现货市场价格

10 月 16 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 51870，较昨日上涨 400；广东现

货均价 51610，较昨日上涨 380；武汉现货均价 51850，较昨日上涨 400；重庆现货均价

51900，较昨日上涨 400；北京现货均价 51850，较昨日上涨 400；

二、影响因素分析

1，宏观方面

海关总署 13 日发布数据，前三季度我国货物贸易进出口总值 23.12 万亿元，同比增

长 0.7%，实现今年以来外贸进出口累计增速首次转正。值得一提的是，第三季度，我国

进出口 8.88 万亿元，同比增长 7.5%。其中，出口 5 万亿元，增长 10.2%；进口 3.88 万

亿元，增长 4.3%，进出口总值、出口总值、进口总值均创下季度历史新高。

当地时间 15 日，欧盟成员国领袖在峰会后发表声明，要求英国必须采取措施，以达

成脱欧相关协议。英国首相约翰逊将如何对此进行回应，受到各界关注。报道称，自 15
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日起，欧盟各国领导人一连两日在比利时布鲁塞尔举行峰会，各国元首将针对英国脱欧、

气候变迁、新冠疫苗开发等议题交换意见，其中 15 日最受瞩目的议题是脱欧。欧盟成员

国领袖交换意见后发表声明，强调英国脱欧过渡期即将在 2020 年 12 月 31 日结束，目前

在欧盟关切的议题方面，仍未取得足够进展达成协议，呼吁英国为达成协议采取必要措施，

并提醒成员国在所有方面包括未达成协议的情况下做好准备。欧盟峰会除发表声明外，欧

洲理事会主席米歇尔，以及欧盟脱欧谈判首席代表巴尼耶还在晚间，另召开记者会展现欧

盟团结立场。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 10 月 16 日 13 时，全球新冠病

毒确诊病例超过 3910 万例，死亡病例超过 109 万例。其中五分之一的确诊病例发生在美

国，美国新冠病毒确诊病例达逾 821 万例，死亡病例至 22.2 万例。

全球新冠肺炎
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2、供给面

今年以来，全球主要铜矿生产国受到了新冠疫情的较大影响。智利作为最大的铜矿生产

国，疫情、罢工等生产干扰因素曾引发市场对铜矿供应的忧虑。目前来看，实际影响远小于

市场预期，存在预期差的修正。

随着智利疫情逐渐缓和，智利国家铜业已恢复因疫情暂停的生产及项目，后期铜产出将

继续恢复。预计今年智利的铜产量将同比下降 1.2％至 571.8 万吨，2021 年智利铜产量

预计为 582.4 万吨。就秘鲁而言，步入 9 月后，前期秘鲁社区封路问题已得到解决，秘鲁

的铜矿开采也已基本从疫情的影响中恢复。目前处于南美矿山劳资谈判的高峰阶段，部分矿

山因矿工不满新的薪资协议，罢工风险上升。智利 Collahuasi 铜矿工会与矿山签订劳工协

议，罢工得以避免。但 Escondida 铜矿罢工风险尚未解除，且 Candelaria 矿山工人已于

10 月 8 日开始罢工，罢工风险对铜价构成一定支撑。预计第四季度，全球铜精矿供需大概

率将维持偏紧的状态，只是程度上会有所缓解。

3、需求端

从 9 月的生产情况来看，继上半年国内铜冶炼企业大检修基本结束后，9 月企业无检修。

在废铜和铜精矿等原料供应充足的同时，市场对金九银十的消费仍抱有期待，因此铜冶炼企

业产能利用率继续上升，冲量迹象明显。预计 9 月中国电解铜产量 76.69 万吨，同比增长

6.6%；环比增长 2.2%。2020 年 1—9 月中国电解铜产量累计 646.8 万吨，累计同比上

涨 0.5%。预计 10 月电解铜产量环比仍保持增长趋势，增幅有所收窄。

从精炼铜进口来看，继 6 月大幅增长之后，7 月再度创出历史新高。不过，自 7 月中旬

开始，精炼铜进口盈利窗口已基本关闭，沪伦比值回落。随着中国冶炼厂结束检修，利用率

逐渐恢复，中国对精炼铜进口的需求有所下降。8 月精炼铜进口 47 万吨，环比下降 15.29%，

同比增 59.29%。与往年相比，8 月精炼铜进口量仍处在历史较高水平。

http://www.ccmn.cn/supplys/jsfl/023/
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后市汽车消费谨慎乐观，9 月汽车产销分别达到 252.4 万辆和 256.5 万辆，环比增长

19.1%和 17.4%，同比增长 14.1%和 12.9%。1—9 月，汽车产销 1695.7 万辆和 1711.6

万辆，同比下降 6.7%和 6.9%，降幅与 1—8 月相比，分别收窄 2.9 个百分点和 2.8 个百分

点。9 月汽车产销实现稳定增长，主要是在国内经济形势向好的大背景下，企业经营情况好

转，各地促进消费的相关政策、活动及双节效应，推动了汽车市场运行情况不断改善。鉴于

国内消费信心还未完全恢复，低端产品需求的完全释放尚需时日。我们对后市汽车行业消费

持谨慎乐观态度。

三，后市行情研判

海关总署 13 日发布数据，前三季度我国货物贸易进出口总值 23.12 万亿元，同比增长

0.7%，实现今年以来外贸进出口累计增速首次转正，我国经济保持稳定复苏态势，积极变

化不断增多，同时，秘鲁、智利等产铜大国受疫情影响，铜矿供给端受到影响，但美国经济

重启后又有放缓趋势，确诊病例增长再创新高，后市风险加大。2 月下旬全球疫情爆发，期

铜下跌幅度较大，沪铜是以震荡式上涨，铜价涨到年初的水平后，开始了近两个月多的横盘

整理，节前沪铜下跌破位 60 日线以及平台位，但目前又陷入横盘震荡走势，暂时建议待机

观望。

四，交易策略建议

建议待机观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差



异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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