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一、沪铜期货合约成交情况

1、沪铜主力震荡

11 月 16 日--11 月 20 日，沪铜指数总成交量 139.8 万手，较上周增加 38.2

万手，总持仓量 34.1 万手，较上周增仓 3.8 万手，沪铜主力上涨，主力合约收

盘价 53520，比上周收盘价上涨 2.49%。

2，铜现货市场价格

11 月 20 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 53190，较昨日上涨 220；

广东现货均价 52920，较昨日上涨 160；武汉现货均价 53150，较昨日上涨 200；

重庆现货均价 0，较昨日 0；北京现货均价 53150，较昨日上涨 200；

二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局：10 月份社会消费品零售总额 38576 亿元，同比增长 4.3%，增

速比上月加快 1.0 个百分点。1—10 月份，社会消费品零售总额 311901 亿元，

同比下降 5.9%。国家统计局新闻发言人付凌晖在国新办发布会上说，从 10 月份

一系列经济运行情况来看，经济稳定恢复是能够延续和保持的，还要看到今年以

来出台的一系列助企纾困政策和金融支持实体经济政策效用还会继续发挥，全年

减税降费有望超过 2.5 万亿元，金融对实体经济的支持可能会达到 1.5 万亿元以

上。根据这些因素初步判断，四季度增长可能比二季度、三季度还会有进一步加

快。

11 月 15 日，《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）第四次领导人会议通

过视频方式举行，会上在 15 国领导人共同见证下，各国贸易部长签署了 RCEP
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协定。这标志着当前世界上人口最多、经贸规模最大、最具发展潜力的自由贸易

区正式启航，RCEP 是目前全球体量最大的自贸区，2019 年 RCEP 的 15 个成员国

总人口达 22.7 亿，GDP 达 26 万亿美元，出口总额达 5.2 万亿美元，均占全球总

量约 30%，RCEP 自贸区的建成意味着全球约三分之一的经济体量将形成一体化大

市场，RCEP 囊括了东亚地区主要国家，将为区域和全球经济增长注入强劲动力。

美国 11 月 14 日当周首次申请失业救济人数 74.2 万人，预期 70 万人，11

月 7 日当周续请失业救济人数 637.2 万人，预期 640 万人，机构评美国至 11

月 14 日当周初请失业金人数，初请失业金人数仍约为衰退前水平的三倍，且随

着数以百万计的续领失业金到期，这被视为衡量就业市场健康状况的一个越来越

不可靠的指标。数据显示上周初请失业金人数意外上升，加重了对新冠肺炎病例

激增将抑制全球最大经济体经济增长的担忧。

德国央行称德国第四季度经济可能停滞甚至衰退，新冠病毒感染病例的飙升

迫使政府对公众生活施加新的限制后，今年第四季度经济可能停滞甚至萎缩。虽

然与春季相比，国内的限制力度较弱，且更加集中在餐饮招待和休闲活动领域，

但是出口却受到欧洲各地疫情复发的冲击。总的来看，预计经济受到的冲击会小

于 3月和 4月。明年财政政策能发挥稳定经济的作用仍然十分关键，德国央行表

示，政府有足够的空间在必要时显著扩大公共稳定措施。

疫苗进度效果喜人，但也不可盲目乐观，日本发布研究新冠病毒变异后传染

性更强，日本东京大学医学研究所教授河冈义裕等人组成的研究小组和美国北卡

罗来纳大学的研究小组，13 日在美国权威学术期刊《科学》上发文证实，与初

期相比，目前在世界上流行的新冠病毒在变异后的传染性更强，团队认为这种变

异病毒以欧洲为起点向世界传播，并且不断扩大。英国《卫报》18 日援引最新

科学研究分析称，目前已有 7个国家出现在患者身上发现水貂变种新冠病毒的情

况。报道称本月早些时候，世界上最大的水貂皮毛生产国丹麦已经开始了“全国

杀貂”行动。据报道，丹麦、荷兰、南非、瑞士、法罗群岛、俄罗斯和美国都报

告了与水貂相关的变种病毒感染病例。此前这类病毒曾反复在水貂身上被发现。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 11 月 20 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 5715 万例，死亡病例超过 135 万例。其中五分之一的确



诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 1120 万例，死亡病例至 25.8

万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供给面

智利和秘鲁是世界上最大的两个铜矿生产国，智利去年国内出现大规模骚

乱，今年也一直政局不稳，秘鲁近期爆发大规模抗议活动 已有至少 2人死亡 94

人受伤。据秘鲁媒体 15 日报道，当地时间 14 日秘鲁全国爆发大规模抗议示威活

动，数以万计的民众走上街头表达对国会罢免时任总统比斯卡拉的不满，并要求

现任总统梅里诺辞职。目前已有至少 2人在抗议示威活动中死亡，另有 94 人受

伤，根据秘鲁《商报》消息，已有包括卫生部长、内政部长及经济部长等在内的



至少 12 名部长递交辞呈。当地时间 15 日，秘鲁总统梅里诺在上任不到一周后，

宣布辞职，根据秘鲁国会于 11 月 15 日举行的紧急会议的投票结果，目前尚未能

够确定该国新的总统。

秘鲁是目前世界第二大铜生产国，目前，秘鲁处于不同开发阶段的矿业项目

有 48 个，涉及投资总额为 580 亿美元，近日秘鲁全国矿业协会(SNMPE)常务会长

巴勃罗·德拉弗洛尔预测称，如果项目进展顺利，其铜产量将增长一倍，如果局

势不能快速稳定势必影响铜矿生产。

3、需求端

电网投资 1-8 月完成额同比增长 0.04%，而 2020 年国家电网计划投资额提

高至 4500 亿元，基本持平去年实际完成额，意味着电网投资上半年回升到正增

长后，下半年将恢复正常的生产节奏，下半年不会再有二季度的当月同比高增速。

10月线缆企业反映订单并无好转，SMM估计 10月电线电缆企业开工率为 95.69%，

环比减少 0.35 个百分点，同比上升 2.42 个百分点。但从季节性表现来看，四季

度尤其是 11、12 月为电网投资旺季。

汽车方面中国汽车工业协会根据行业内 11 家重点企业上报的数据统计显

示，2020 年 11 月上旬，11 家重点企业汽车产量完成 74.4 万辆，同比增长 12.5%。

其中：乘用车产量完成 63.9 万辆，同比增长 9.8%，商用车产量完成了 10.6 万

辆，同比增长 32.3%。

整体来看，疫情后基建与房地产销售在经历二季度赶工后已基本追补上疫情

落下的进度，后续逐步恢复正常生产节奏，电网投资 11、12 月为旺季仍可期，

房企在融资新规三道红线的压力下，料加速房屋竣工与销售，以对冲融资压力。

汽车与家电恢复较为缓慢，因此后续有望强于往年季节性表现，且汽车四季度为

销售旺季，因此四季度消费仍可期。

三，后市行情研判

欧美疫情再次爆发，法国德国英国再次出台严厉的防控措施，引发金融市场

大宗商品市场的剧烈波动，国家统计局发布数据显示前三季度国内生产总值

722786 亿元，同比增长 0.7%，我国经济保持稳定复苏态势，积极变化不断增多。

2月下旬全球疫情爆发，期铜下跌幅度较大，沪铜是以震荡式上涨，铜价涨到年
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初的水平后，开始了四个月的横盘整理，各条均线逐步粘合有抬头趋势，内外盘

都出现了上涨走势，16 日沪铜出现了明显的多头信号，随后开始大幅回调，17

日夜盘下跌反弹显示下方的支撑，暂时多单轻仓持有。

四，交易策略建议

建议多单轻仓持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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