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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力本周上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

12 月 14--12 月 18 日，沪金指数总成交量 95.1 万手，较上周减少 8.2 万手，

总持仓量 19.6 万手，较上周减仓 0.8 万手，沪金主力上涨，主力合约收盘价

393.58，与上周收盘价上涨 2.82%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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1.1、美国大选情况尘埃落定

特美选举人团确认拜登获胜，拜登正式赢得美大选。美国东部时间 12 月 14

日下午，加利福尼亚州选举人团确认民主党总统候选人拜登胜选，至此拜登已取

得胜选所需的 270 张选举人票。按照程序，1月 3日新一届国会宣誓就职，1月

6日国会将举办联席会议正式清点选举人票，当拜登拿到 270 票的多数优势后，

副总统兼参议院议长彭斯就会宣布结果。

美国参议院多数党领袖麦康奈尔承认拜登为当选总统，麦康奈尔承认拜登是

此次大选的获胜者，此前一天，选举人团投票确认了拜登的胜利。麦康奈尔的承

认代表着一个关键时刻，进一步表明了特朗普竞选失败的结果：“昨天，50 个

州的选举人团进行了投票，因此截至今天上午，美国正式有了当选总统和当选副

总统，”麦康奈尔周二在参议院全会罗列特朗普的执政成就后表示“今天我想祝

拜登。”

1.2 欧美经济

美国至 12 月 12 日当周初请失业金人数录得 88.5 万人，为 10 月 10 日当周

以来新高，已连续 16 周低于 100 万人。CNBC 评美国初请失业金人数，美国上周

初请失业金人数意外上升，因新冠疫情继续令经济承压，而国会议员正努力推动

新的政府援助计划，新冠肺炎感染病例持续激增，影响了企业运营，这进一步表

明，美国经济从大规模衰退中复苏的步伐正在放缓。但美国 11 月份新屋开工数

达到 9个月来最高凸显住房市场表现强劲，突显出在低利率刺激下旺盛的需求提

振了住房市场的强劲表现。数据显示美国新屋开工数增长 1.2%，折合成年率达

154.7 万套，前月数据被向下修正至 152.8 万套。

美参议院称需延长短期支出法案期限以避免政府停摆，当地时间 12 月 17

日，参议院多数党领袖米奇·麦康奈尔在参议院发言时说，由于一周临时支出法

案将于 18 日的午夜到期，国会很可能需要在周末加班并延长短期支出法案的有

效期，以避免政府停摆。据报道，立法者们正在讨论延长短期支出法案期限以避

免政府停摆，并留出更多时间给政府官员通过纾困协议。

本周美联储 FOMC 声明：致力于使用所有工具支撑美国经济，将超额准备金

利率（IOER）维持在 0.1%不变，需求疲软以及油价抑制着消费者价格通胀，美

联储的评估将考虑广泛信息，包括公共卫生、劳动力市场状况、通胀压力与通胀



预期，以及金融和国际动态发展。美联储点阵图显示，美联储预计将维持利率在

当前水平直至 2023 年，与 9月一致。分析师称美联储没有改变购买债券的期限，

这并不令人意外，但可能会让一些人失望。FOMC 声明有所调整，承诺至少维持

当前的量化宽松水平，直到通胀和就业目标取得“实质性”进展，但这只是给框

架增加了另一种开放式的模糊性。

英国和欧盟同意继续进行英国脱欧贸易谈判，英国首相约翰逊和欧盟委员会

主席冯德莱恩同意允许英国脱欧贸易谈判在周日的最后期限之后继续进行，两人

在联合声明中称，尽管经过近一年的谈判，双方精疲力竭，一再错过最后期限，

但我们认为，在这一点上，我们有责任多做一些努力。因此，我们授权谈判人员

继续谈判，看看在最后阶段是否能达成协议。

英国方面称，英国和欧盟领导人同意继续保持紧密联系，尽管部分问题的分

歧缩小了，但一些基本领域的谈判仍然困难重重。英国首相约翰逊办公室表示：

时间非常紧迫，现在看来，除非欧盟的立场发生重大改变，否则很可能无法达成

协议，我们正在尽一切努力在公平竞争环境问题上满足欧盟的合理要求，欧盟在

渔业方面的立场非常不合理，如果要达成协议，就必须做出重大转变。英国国防

部表示，一旦英国脱欧过渡期结束而又未与欧盟达成贸易协议，英国海军处于待

命状态的 4艘巡逻舰将在 2021 年 1 月 1 日开始执法，以帮助保护英国的捕鱼水

域。英国军方称，这项准备工作包括 1.4 万名待命人员，以确保在冬季为其他政

府部门和执法机构提供支持，包括脱欧过渡期、新冠应对和潜在的恶劣天气事件。

1.3 欧美疫情继续恶化

海当地时间 17 日，美国食品和药品管理局(FDA)的一个顾问委员会投票建议

批准莫德纳(Moderna)新冠疫苗的紧急使用授权。莫德纳新冠疫苗与此前获得

FDA 批准的辉瑞新冠疫苗非常相似，该疫苗预计将成为美国监管机构批准的第二

种新冠疫苗。目前，美国已经展开辉瑞疫苗的接种工作，首批接种人群为医护人

员和生活在养老院等长期护理机构的群体。Moderna 公司表示，美国政府将额外

采购 1亿剂该公司生产的新冠候选疫苗，如果获得授权疫苗预计将在 2021 年第

二季度交付。Moderna 表示，截至目前政府共订购了 2亿剂疫苗，在第一批订单

中，约 2000 万剂将在 12 月底前交付，其余将在 2021 年第一季度交付。美国政

府在 8月与 Moderna 达成协议，以约 15 亿美元采购 1亿剂疫苗，并可选择获得



额外的 4亿剂。

欧盟据称加快疫苗审批，寻求圣诞节前开始接种。知情人士透露，欧洲当局

正在努力压缩对辉瑞和 BioNTech 新冠疫苗的审批时间表，为圣诞节前在欧洲推

广接种创造条件。两位知情人士表示，如果疫苗能在下周一得到一个关键的药品

监管委员会的支持，欧盟委员会计划当天作出批复。其中一位知情人士说，这样

的话最早可在周三向疫苗中心发出第一批疫苗，此前欧洲药品监管部门表示，原

定 12 月 29 日举行的咨询委员会会议将改在下周一召开。

德国疫情严峻，多州表态支持尽快“硬性封锁”。截至当地时间 12 月 11

日，德国累计新冠肺炎确诊病例已超过 127 万例，新增确诊病例近 3万例，累计

死亡病例超过 2万例，单日新增死亡病例 598 例，单日新增确诊病例数和新增死

亡病例数都创下疫情暴发以来新高。德国内政部长直指地方政府防控力度不够，

德国多个联邦州已表态，支持尽快实施“硬性封锁”。德国总理默克尔在紧急召

开的新一轮新冠峰会上宣布，德国将从 12 月 16 日就开始大规模收紧对公共生活

的限制，施行“硬性封锁令”至明年 1月 10 日。虽然实施“轻度版封锁令”已

经 6周左右，但德国疫情并未出现好转迹象，甚至近期每日新增新冠肺炎确诊病

例数和死亡病例数双双创下新高。德国总理默克尔在与各联邦州州长就疫情形势

进行磋商后宣布，全境将从 12 月 16 日就开始大规模收紧对公共生活的限制，施

行“硬性封锁令”至明年 1月 10 日。

美国最新数据显示，儿童正以更快的速度感染新冠病毒。美国儿科学会和儿

童医院协会数据显示，过去七个月中，美国每 100000 名儿童中新冠肺炎的发病

数据来源：新浪新闻



率急剧上升，从 4月的 13 例增至 12 月的逾 2100 例，大大超过了同期总人口的

发病率，儿童总病例数亦从 4月的 2％增长到 12 月 10 日的 12.2％。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 12 月 18 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 7527 万例，死亡病例超过 166 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 1758 万例，死亡病例至 31.7

万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供需端及资金面



德国商业银行预计，随着量化宽松和刺激措施的持续，未来一年金价将突破

8月份的历史高点，2021 年黄金均价将达到每盎司 2000 美元左右，第四季度将

达到 2300 美元以上的峰值。过去几个月，尽管美元大幅走软，但金价走势艰难，

疫苗的进展引发了冒险情绪，导致一些人宣称黄金牛市已经结束。但即便考虑到

金价已从 8月份每盎司逾 2，000 美元的纪录高位回落，今年仍表现强劲。目前

金价为每盎司 1，850 美元，较年初上涨 21%，较 3月份低点上涨约 23%。展望未

来，德国商业银行认为黄金牛市将持续到 2022 年，即使全球经济在流感大流行

后有所改善，它仍将不得不应对巨额债务，与此同时，美联储没有退出非常规货

币政策的战略，任何提高利率和使政策正常化的尝试都将戳破巨大的债务泡沫。

随着经济好转，黄金首饰需求应会开始回升，尤其是在中国和印度，这将提

振对黄金的整体需求，各国央行的黄金购买将持续到 2021 年。对于各国央行而

言，支持黄金的理由丝毫没有改变，外汇储备中持有的美元债券几乎不能产生任

何正的名义收益率。事实上，这些债券的实际利率几乎完全是负的，欧元计价债

券的名义收益率甚至为负，在这个充满挑战的年份，黄金价格的走势也表明，黄

金作为外汇储备的一个组成部分具有巨大的优势。

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

美国新冠疫情继续恶化，经济增长正在放缓，因此美联储继续资产购买计划，

为经济增长提供更多支持，美联储按兵不动将利率维持在 0%-0.25%的目标区间

内，美联储点阵图显示将维持利率在当前水平直至 2023 年，与 9月一致。FOMC

http://finance.sina.com.cn/money/future/GC/quote.shtml


声明有所调整，承诺至少维持当前的量化宽松水平，直到通胀和就业目标取得“实

质性”进展，但这只是给框架增加了另一种开放式的模糊性。

三，后市行情研判

美国 11 月季调后非农就业人口仅增加 24.5 万人，远低于华尔街的预期，原

因是新冠病毒感染病例的增加与招聘活动的大幅放缓同时出现，虽然美国正经历

有史以来最快的一个季度增长，但经济学家担心，下一两个季度可能会出现持平

甚至负增长，然后在 2021 年下半年才出现强劲反弹。近期疫苗进展喜人，但能

否扭转当前全球局面，需持续关注。大周期看 COMEX 金已在 1070--1370 之间运

行 6年多，破位几年新高意义重大，从大周期技术形态看黄金还处于牛市趋势中，

目前看 COMEX 金从 8月 12 日开始一直处于回调震荡走势。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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