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摘要：

产能恢复继续加速，供应形势进一步改善；各地政策支持力度继续增大，重

庆发放首笔 1500 万生猪圈舍抵押贷款，杭州单个生猪养殖项目最高补贴 2000

万元。时隔两个月，中央储备冻猪肉再次投放 2万吨。但另一方面，季节性需求

旺季，屠宰量及开工率环比上周大幅上涨，饲料原料玉米高位震荡，需求依然旺

盛。多空博弈加之临近年底，预计猪价短期继续震荡偏强走势。
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一、本周行情回顾

最近一周生猪价格和仔猪价格双双大幅上涨。截止本周五，全国外三元生猪

现货价格为 34.12 元/公斤，较上周五上涨 1.3 元/公斤，涨幅 3.96%；仔猪现货

价格 81.77 元/公斤，较上周五上涨 3.52 元/公斤，涨幅 4.5%。

图 1 生猪现货价格及仔猪价格

数据来源：天下粮仓 和合期货

二、产能恢复继续加速，供应形势进一步改善

据农业农村部数据显示，从去年 10 月份起，能繁母猪存栏量止降回升，连

续 7个月恢复增长，生猪存栏量也连续 3个月增长。但是因“非洲猪瘟”疫情造

成的生猪存栏数量严重下滑，短时间内将无法完全恢复，2020 年生猪产业以稳

产保供为主。一季度末生猪存栏 32120 万头，比去年四季度末增长了 3.5%，其

中能繁母猪存栏 3381 万头，增长了 9.8%。6 月末全国能繁母猪存栏 3629 万头，

同比首次由负转正，比去年底增加 549 万头，已恢复到 2017 年年末的 81.2%。

10 月份末全国能繁母猪存栏 3950 万头，连续 13 个月增长，比去年同期增长 32%。

目前，生猪产能持续恢复。数据显示，2020 年 10 月份全国生猪存栏 2.83

亿头，连续 9个月增长。随着冬季特别是元旦春节消费旺季的到来，猪肉消费将
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持续增长，但是生产恢复将会带动猪肉供应明显增加，预计猪肉市场供应形势会

进一步改善。2020 年前三季度，我国新建投产 1.25 万个养猪场，复养 1.34 万

个空栏的规模养猪场，总量超过 2万个。截至 2020 年 10 月，我国生猪规模养殖

的比重已经提高至 53%。同时猪肉进口增加也为市场供给提供了保障。据商务部

市场运行和消费促进司副司长王斌介绍，2020 年 1 至 9 月份，中国进口欧洲猪

肉同比增长 107.3%，占同期总进口量的 55.7%。其中，从西班牙进口猪肉增长

135.9%，从德国进口猪肉增长 75.4%。同时，从美国、南美等的猪肉进口也在加

快。此前，荷兰合作银行发布的《2021 年全球动物蛋白展望》报告中称，预计

2021 年中国猪肉产量将比其他肉类增长更快，生猪存栏将持续恢复。随着生猪

存栏量和能繁母猪存栏量连续增长，我国生猪产能势必反弹。卓创预计，2021

年 1 月各大养殖集团出栏量初步预计增加 17%-18%。

图 2 全国 500 家生猪存栏和 468 家母猪存量情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

三、重庆发放首笔 1500 万生猪圈舍抵押贷款

新华社记者从中国农业银行重庆市分行获悉，该行于 12 月 16 日发放生猪圈

舍抵押贷款，贷款金额 1500 万元。中国农业银行重庆市分行相关负责人介绍，

该行紧扣国家生猪生产宏观统筹管理要求，拓宽养殖圈舍、大型养殖机械、生猪

活体等抵质押品，持续开展金融产品创新支持生猪稳产保供，继推出生猪活体抵

http://hangqing.zhuwang.cc/jishu/zzjs/index.html
http://hangqing.zhuwang.cc/jishu/zzjs/index.html
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押贷款后，此次又创新推出生猪圈舍抵押贷款，积极支持生猪产业转型升级，全

力保障生猪养殖企业集约化生产的资金需求。此笔贷款，由重庆市农委确权、颁

证、办理抵押登记，实现生猪圈舍抵押制度“破冰”。农业银行建立了总行、市

分行、区县分支行三级联动机制，开通绿色通道，开展重点攻关，确保生猪圈舍

抵押的模式、流程、权限、风控等流程精细化和专业化，从立项开始不到半年时

间实现贷款发放。

据介绍，此次生猪圈舍抵押贷款落地，解决了长期以来大型养殖圈舍作为农

村流转土地上的附着物，无职能部门确定权属关系以及颁发权属证书的难题；同

时，通过对标准圈舍等大型养殖设施的原始投资、使用年限以及流通性价值明确

评估标准，为圈舍等设施确定了较为合理的公允价值；此外，通过农委办理抵押

登记，并取得人民银行等监管部门认可，有效落实了抵押权，保障了金融机构债

权，提高了金融机构支持生猪生产企业的积极性。

四、为鼓励养猪，杭州单个生猪养殖项目最高补贴 2000 万元

在非洲猪瘟爆发之前，浙江作为沿海经济大省，猪场拆迁势头非常迅猛；非

瘟爆发之后，为保证市场猪肉供应，其对于养猪的政策和资金扶持也是其他省市

难以比拟的，比如杭州最高养猪补贴高达 2000 万。根据国务院、省市政府对于

生猪产业转型发展的有关要求，杭州市农业农村局积极响应、主动作为，加大投

入力度，促进生猪产业转型，保障猪肉市场供应，截至目前，省下达杭州市 2020

年新(扩)建万头猪场任务 11 家;实际开工建设 18 家，已投产 14 家，新增产能

70 万头。

通过定方案、保资金、抢进度、引强企、建标杆，浙江省继续加大生猪产业

扶持力度，一是对市级高水平美丽生态牧场补助额提高到新增投资额的 50%，单

个项目扶持金额上限提高到 2000 万元；二是对新建(扩建)万头猪场，市财政以

“以奖代补”方式给予补助，新增存栏 1万头以上的补助 300 万元，2万头以上

的补助 400 万元，5万头以上的补助 500 万元；三是对引进种猪的，在省级财政

给予每头补贴 500 元的基础上，市级财政再给予每头 500 元的补助。截至目前，

市级财政累计已补助 2亿元。

https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
https://news.zhuwang.cc/zhongzhuzixun/index.html
https://news.zhuwang.cc/butie/index.html
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五、时隔两个月，中央储备冻猪肉再次投放

随生猪价格的上涨，为抑制猪价上涨，时隔 2 个多月，华商储再度发布 2

万吨储备肉投放通知，并于 17 日投放市场。尽管目前还未出现多大的市场变化，

但是屠宰企业已经开始观望了，养殖户们也在时刻关注市场行情变化和政策，及

时调整出栏节奏，后面不排除屠宰企业和养殖端之前激烈的博弈局面。业内认为，

如果后期储备肉投放继续保持之前的投放频率，那么连续放储或限制猪价上涨空

间并出现回落。
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六、季节性需求旺季，屠宰量及开工率大幅上涨

伴随气温持续走低，猪肉消费已步入一年中季节性需求的最旺季，南方腊肉

集中制作行情逐渐明显，导致终端需求逐步增多尤其对大猪需求的明显增加。另

外，冻肉疫情问题频繁被爆出导致市场生鲜肉需求增长明显，猪肉阶段性供给偏

紧现象进一步增显，持续支撑着猪价小幅反弹态势的出现。

从屠宰量及开工率来看，环比上周重回大幅上涨。截止 12 月 16 日，全国主

要监测屠宰企业生猪屠宰量为 1795414 头，较上周大幅增加 91043 头，增幅

5.34%，本周开工率为 21.48%，较上周增加 1.09%。从 201 家样本企业周度生猪

屠宰量和开工率来看，截止本周 12 月 16 日，屠宰量为 726719 头，较上周大幅

增加 43762 头，增幅 6.41%；本周屠宰开工率为 18.28%，较上周增加 1.1%。

图 3 生猪屠宰及开工情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

七、玉米高位震荡，需求依然旺盛

今年全年一直保持强势的玉米期货价格，在进入 12 月后出现了一些回调，

玉米主力 2105 合约本周二最低价较月初高点重挫 100 元/吨，但是期货市场如此

大跌，现货市场却反应平平，尤其是期货对标的港口价格仅仅象征性地下调 20

元/吨，维持在 2580 元/吨的水平，东北仅有部分企业收购价下调 20—40 元/吨，
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而华北地区部分企业收购价甚至出现了上涨，这充分说明供需紧张关系并未缓

解。今年受价格较高卖粮收益较好影响，东北和华北农户售粮进度同比均偏快，

但大量粮源并没有进入终端消费市场而停留在贸易环节，各贸易主体看好后市都

在多收少出囤积库存，因此整体市场供应明显偏紧。

另一方面，需求依然旺盛。据饲料工业协会统计，2020 年 11 月我国饲料总

产量 2232 万吨，环比下降 6.3%，同比增长 12.8%;1—11 月饲料总产量 22870 万

吨，同比增长 9.5%。其中 11 月猪饲料产量 932 万吨，与上月基本持平，同比增

长 53.1%，连续 6个月同比增长。今年前 11 个月猪饲料累计产量已经达到 2017

年和 2018 年同期的 81%，尤其是母猪饲料同比增长 78.9%，连续 10 个月同比增

长且增幅较大，直观反映了生猪养殖恢复正在提速。值得注意的是，随着生猪养

殖和猪肉消费的快速恢复，蛋禽和肉禽养殖出现了回落，蛋禽和肉禽饲料产量分

别为270万吨和753万吨，同比分别下降6.7%和8.4%，环比分别下降5.1%和7.7%，

需要保持关注。深加工方面，春节前本就是传统消费旺季，目前企业盈利尚可，

行业开机率不断攀升，淀粉企业开机率已经回升至 73.6%，超过去年同期水平。

深加工消费旺季来临，饲料企业采购积极，预计春季前玉米消费依然旺盛。

图 4 育肥猪饲料价格与玉米、豆粕价格走势

数据来源：天下粮仓 和合期货

八、后市行情研判及风险因素

综上所述，产能恢复继续加速，供应形势进一步改善；各地政策支持力度继

续增大，重庆发放首笔 1500 万生猪圈舍抵押贷款，为鼓励养猪，杭州单个生猪
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养殖项目最高补贴 2000 万元。时隔两个月，中央储备冻猪肉再次投放 2万吨。

但另一方面，季节性需求旺季，屠宰量及开工率环比上周大幅上涨，饲料原料玉

米高位震荡，需求依然旺盛。多空博弈加之临近年底，预计猪价短期继续震荡偏

强走势。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、国内相关政策给市场带来的不

确定性。
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨

询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn
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