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一、沪铜期货合约成交情况

1、沪铜主力震荡

1月 18 日--1 月 22 日，沪铜指数总成交量 114.6 万手，较上周减少 32.4

万手，总持仓量 28.7 万手，较上周减仓 0.6 万手，沪铜主力震荡，主力合约收

盘价 58810，比上周收盘价微涨 0.20%。

2，铜现货市场价格

1月 22 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 59040，较昨日下跌 380；

广东现货均价 59020，较昨日下跌 320；武汉现货均价 0，较昨日 0；重庆现货

均价 59050，较昨日下跌 400；北京现货均价 59000，较昨日下跌 400；

二、影响因素分析

1、宏观面

摩根士丹利表示中国有望成为第一个经济回到疫情前增长轨迹，作为全球第

一个走出疫情阴影的重要经济体，中国 2021 年的表现对全球复苏至关重要。摩

根士丹利中国首席经济学家邢自强认为，2021 年中国经济有望继续复苏，并成

为全世界第一个回到疫情之前增长轨迹的经济体。最主要的推动力，是中国的社

会治理模式发挥了重大的作用，使疫情的防控有力、迅速。

我国货币政策执行或将遵循“四不原则”，我国今年仍将继续实施积极的财

政政策和稳健的货币政策，保持对经济恢复的必要支持力度，特别强调要加强国

际宏观政策协调，这是中央经济工作会议给今年定下的政策基调。依据这个政策

基调，研判今年稳健的货币政策在执行过程中将遵循“四不原则”，即不急转弯，

不让市场缺钱，不搞大水漫灌，不让市场的钱溢出来。货币政策遵循“四不原则”

是基于国内、国际经济现状做出的选择，有利于国内实体经济转型升级，有利于
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促进经济恢复活力，也有利于与其他经济体协同合作共同抵御疫情。

疫情方面，我国疫情防控形势依然严峻，中国疾控中心副主任冯子健表示，

从去年就发现，很多暴露于冷链物品人员的感染新冠病毒，后来在这些冷链物品，

特别是冷链进口的一些海鲜产品外包装上分离到了活病毒，证明污染了物体表面

的活病毒是可以导致人感染的，仍存在活性。进入冬季以后，整个外环境温度非

常低，这样的环境也跟冷链环境是相似的，所以也可导致病毒在物体表面上存活

的时间延长，导致接触物品人员的感染。1月 19日，市疾控中心对 1月 17日大

兴区报告 2例本地确诊病例的新冠病毒样本，进行了全基因组测序和分析。结果

提示，2例病例病毒均属于 L基因型欧洲家系分支 1（B.1.1.7），为同一传播链，

与英国发现的新冠病毒变异株高度同源。经中国疾控中心复核，认为 2例确诊病

例病毒为英国发现的新冠病毒变异株。

欧委会设定病毒检测和疫苗接种目标，欧委会表示到今年 3月，各成员国当

中年龄在 80周岁以上的人群及医护人员接种疫苗的比例至少应达到 80%，到今

年夏季，各成员国则应为 70%的成年群体接种疫苗。欧委会还表示，到今年 1

月底，欧盟层面拟将形成共同的疫苗接种认证机制，让各成员国医疗系统发放的

证明得以互认。

世卫组织召开第 148届执行委员会会议，总干事呼吁公平接种新冠疫苗。

世卫组织总干事谭德塞指出，富裕国家年轻、健康的成年人，先于贫穷国家的卫

生工作者和老年人接种了新冠疫苗，这是不对的。未来将会有足够所有人接种的

新冠疫苗，但现在必须团结一致，优先为所有国家风险最高的人群接种。至少有

49个高收入国家接种了超过 3900万剂新冠疫苗，而一个最低收入国家仅接种了

25剂新冠疫苗。谭德塞呼吁所有国家团结协作，确保在今年前 100天内，为所

有国家的卫生工作者和老年人接种新冠疫苗。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 1月 22 日 11 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 9814 万例，死亡病例超过 209 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 2519 万例，死亡病例至 42.1

万例。



全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供给面

全球库存降至 2008 年以来最低水平，据彭博主要交易所追踪的全球铜库存

已降至 2008 年以来最低水平，随着经济从新冠疫情中复苏，市场紧缩加剧的迹

象进一步增强。3月以来全球主要基本金属的库存量已收缩 60％以上，此后除了

一个月外每月都在萎缩，在多头之中，美国银行预测价格可能突破每吨 10000

美元，而麦格理集团预计进一步的涨势支持力拓和必和必拓等生产商。

智利矿业委员会主席 Joaquin Villarino 表示智利国家铜业委员会数据显

示，智利 2020 年铜产量超过 580 万吨，数据符合预期，且类似、或略微超过 2019

年的产量，对铜市场是否处于一个新的超级周期保持“头脑清醒”，从基本面来



看，长期的铜价更加接近 3美元/磅、而不是 4美元，新冠肺炎疫情及其所造成

的影响都具有不可预测性，行业仍然保持高度警惕。

3、需求端

铜杆开工率下降，但铜管订单持续回暖。国内精废铜价差持续走阔，废铜杆

价格优势明显，对精铜杆替代作用显现，精铜制杆需求相对偏弱，线缆企业逐步

启动放假模式，企业开工率下滑。同时，河北管控升级导致部分铜杆和线缆企业

生产受限，但是铜管订单持续回暖且铜管企业补库需求上升，空调海外订单增加

以及空调企业囤货需求上升等，使得空调企业 1月排产同比和环比均提高。

从中长期看，终端消费改善的格局未变，将持续带动铜材等开工率。在流动

性相对充裕的背景下，居民将房产作为保值工具的意愿增强，房地产市场边际改

善将有利于拉动电线电缆的需求，带动空调、冰箱、洗衣机等家电消费。中国经

济未来发展过程中，轨道交通都市圈建设、新型城镇化、重大水利工程等重大工

程项目将拓宽基建投资上升空间，预估全年增速为 3%—4%。电网投资规模扩大，

传统电源装机量增加，根据电网十四五规划，2021 年投资可能出现较为明显的

回升，传统能源装机规模的扩大也将支撑电源投资的增长，终端消费中期向好，

将继续为铜材需求扩展空间。

三，后市行情研判

国家统计局初步核算，2020 年国内生产总值 1015986 亿元，按可比价格计

算，比上年增长 2.3％，四季度增长 6.5％，我国经济继续复苏。民主党赢得美

国参议院的控制权，这有利于拜登政府推出更多经济刺激，15 日拜登公布了大

规模刺激方案“美国救援计划”细节，该方案总规模达 1.9 万亿美元，第二个法

案将有望于 2月推出，主要目标是解决中长期的就业、基建、气候变化和种族平

等问题。盘面看 2月下旬全球疫情爆发，期铜下跌幅度较大，沪铜是以震荡式上

涨，铜价涨到年初的水平后，开始了四个月的横盘整理，11 月开启了一波上涨

行情，沪铜在 6万点附近受到压力，1月 11 日下跌之后，沪铜再次进入震荡走

势。

四，交易策略建议
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建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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