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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

8月 6日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 69770，较昨日上涨 100；

广东现货均价 69680，较昨日上涨 70；武汉现货均价 69800，较昨日上涨 50；重

庆现货均价 0，较昨日上涨 0；北京现货均价 0，较昨日上涨 0；

2，沪铜本周成交情况

8月 2--8 月 6 日，沪铜指数总成交量 100 万手，较上周减少 16.5 万手，总

持仓量 29.6 万手，较上周减仓 1.2 万手，沪铜主力下跌，主力合约收盘 70330，

与上周收盘价下跌 2.07%。

二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局发布数据显示，7月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.4%，

低于上月 0.5 个百分点，继续位于临界点以上。国家统计局服务业调查中心高级

统计师赵庆河表示，7月份，部分企业集中进入设备检修期，加之局部地区高温

洪涝灾害等极端天气影响，制造业扩张力度较上月有所减弱，但大多数行业 PMI

仍保持在景气区间。

PMI 连续 17 个月位于临界点上，国务院发展研究中心宏观经济研究部研究

员张立群表示，7月 PMI 指数继续回落，但仍保持在荣枯线以上，表明经济继续

保持恢复态势，但势头进一步趋缓。一是宏观经济依然保持在上升通道，生产指

数和新订单指数都位于 51%左右，表明市场供需两端稳定上升；二是新动能增长

势头继续加快，装备制造业 PMI 和高技术制造业 PMI 分别较上月上升 0.9 和 0.3

个百分点至 52.4%和 55%，其中生产指数和新订单指数都运行在高位水平；三是

吸纳就业连续上升，从业人员指数较上月上升 0.4 个百分点至 49.6%，连续 2个
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月上升；四是企业对后市预期较为乐观，生产经营活动预期指数为 57.8%，较上

月小幅下降 0.1 个百分点，保持在较好水平。

我国 PMI 制造业指数

数据来源：国家统计局

欧元区长期通胀预期的市场指标自 2018 年末以来首次升至 1.70%以上，欧

元区 7月 CPI 年率初值录得 2.2%，创 2018 年 10 月以来新高，欧元区 6月失业

率录得7.7%，创2020年 5月以来新低，欧元区第二季度GDP年率初值录得13.7%，

创纪录新高。机构分析欧洲经济数据表示，欧洲经济强劲反弹，但德国数据令人

失望，随着新冠疫情封锁措施解除，企业重新开业，欧元区经济在第二季度大幅

反弹。欧元区 19 个国家的产出增长了 2%，超出了经济学家的预期，重新摆脱了

去年冬季令商业活动大受打击的限制措施的影响，除非供应瓶颈持续或疫情再度

爆发，否则欧洲经济本季度将迎来更强劲的增长。目前，主要经济体中，意大利

和西班牙第二季度经济反弹最为强劲，法国经济增长略高于预期，最大的意外是

德国经济复苏乏力，产出增长仅为 1.5%，低于 2%的预期中值。

疫情方面，按照目前趋势，本周全球新冠肺炎确诊病例突破两亿大关的速

度，，截至欧洲中部时间 8月 3日，世卫组织收到各个国家和地区报告的数据显

示，全球累计确诊病例已经超过 1.98 亿例，较前一日增加约 42.4 万例，累计死

亡超过 423 万例。按照世卫组织新冠疫情数据系统的统计数据，全球新一波疫情

反弹大致从 7月上旬开始——6月上旬至 7月上旬，全球单日新增确诊基本维持



在 40 万例以下，但在 7月上旬之后，这一数字开始不断攀升，接连超过 50 万例、

60 万例和 70 万例。

全球每日新增确诊数据
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全球疫苗接种数据
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据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8月 6日 7时，全球新

冠病毒确诊病例超过 20162 万例，死亡病例超过 427 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3619 万例，死亡病例至 63.1 万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供给面

近期矿端供应不确定性有所上升，短期市场亦存在转为交易基本面方面供应

偏紧的可能。近期临近大矿劳资合同到期，劳工谈判密集，罢工消息增多，涉及

矿量级较大，矿端供应不确定性有所上升。一是全球最大铜矿 Escondida 工人投



票决定罢工，拒绝了必和必拓集团提出的有关薪资要求的最终提议，此次罢工也

将引发对全球铜供应的担忧，但据悉投票后政府将有 5天调解期，实质进展有待

观察，最新消息称由于政府调解的合同谈判进展缓慢，代表智利 Escondida 铜矿

工人的工会周四指示其成员为罢工做准备，工会在给其成员的一份声明中表示，

该提案没有实质性改变，离满足所需的改进还很远，工会呼吁工人保持团结和纪

律，并准备好面对最终罢工的情景；二是 Codelco 旗下 Andina 铜矿的工人周四

拒绝最终工资报价，最快可能下周二开始罢工，Andina 铜矿在 2020 年生产 18.4

万吨铜，占 Codelco 铜产量的 11%，占到智利总产量 3%；三是上周五秘鲁部分地

区居民封锁，对 Las Bambas 发运产生干扰。

全球铜库存情况，若罢工时间延长，大幅减少了全球供需体系中的存量，那

么将引起铜价的紧绷，铜价将显著上升。 7月份 LME 铜库存增加了 1.93 万吨左

右，前期国内进口盈利窗口持续关闭，加上铜价下跌，LME 的铜库存开始累积。

COMEX 铜库存处于下降的趋势，LME 北美的铜也是卡在了 1175 吨的历史低位，其

实智利往美国发货是有增加的。

交易所仓单库存
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3、需求面

1—6月份，全国房地产开发投资 72179 亿元，同比增长 15.0%；比 2019 年

1—6 月份增长 17.2%，两年平均增长 8.2%。房地产开发企业房屋施工面积 873251

万平方米，同比增长 10.2%。其中，住宅施工面积 617480 万平方米，增长 10.5%。

房屋新开工面积 101288 万平方米，增长 3.8%。其中，住宅新开工面积 75515 万



平方米，增长 5.5%。房屋竣工面积 36481 万平方米，增长 25.7%。

数据来源：国家统计局

我国月度地产用铜量
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中汽协数据，7月汽车行业销量预估完成 182 万辆，同比下降 13.8%。据中

国汽车工业协会统计的重点企业旬报情况预估，2021 年 7 月，汽车行业销量预

估完成 182 万辆，环比下降 9.7%，同比下降 13.8%。1-7 月，汽车行业累计销量

预估完成 1471 万辆，同比增长 19%。

纯电动新能源车月度产量
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我国月度汽车用铜量
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三，后市行情研判

宏观面德尔塔变异毒株全面扩散，全球疫情再次反弹，欧美国家疫苗接种率

相对较高，但疫情传染情况依然严重，疫情对下半年全球经济应该有较大影响，

目前看还没有完全显现。欧美国家目前还保持开放状态，特别是英国、美国疫情

很严重，没有任何的防疫计划，但随着疫情持续加剧，不排除重新开始封锁计划。

盘面看沪铜经过一年的大幅上涨，5 月创新高之后开始回落，6 月中旬下破 60

日线后，近期一直在 60 日线下方横盘整理，各条均线将成空头排列之势，20 日

低开下跌后，回补跳空缺口，连续几天上涨后开始调整，暂时观望。

四，交易策略建议



建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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