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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

9月 17 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 69780，较昨日下跌 850；

广东现货均价 69780，较昨日下跌 830；武汉现货均价 69750，较昨日下跌 850；

重庆现货均价 69800，较昨日下跌 850；北京现货均价 69750，较昨日下跌 850；

2，沪铜本周成交情况

9月 13--9 月 17 日，沪铜指数总成交量 127 万手，较上周增加 33.2 万手，

总持仓量 29 万手，较上周减仓 0.9 万手，沪铜主力冲高回落，主力合约收盘

69270，与上周收盘价下跌 1.16%。

二、影响因素分析

1、宏观面

8月份，社会消费品零售总额 34395 亿元，同比增长 2.5%，两年平均增长

1.5%，比 7月份回落 2.1 个百分点，环比增长 0.17%。1-8 月份，社会消费品零

售总额 281224 亿元，同比增长 18.1%，两年平均增长 3.9%。

国家统计局新闻发言人表示，整体来看，8月份部分主要指标同比增速比上

个月明显有所回落，从累计看，主要指标保持了较快增长，两年平均增速水平保

持基本平稳。对比市场预期，8月份社会消费品零售总额同比增速大幅低于市场

预期，且继续比上月有较为明显的回落。影响消费的主要原因是，疫情汛情多点

发生和基数因素。付凌晖判断，8月份的社零表现更多是受短时影响，消费稳定

恢复的态势没有发生大的变化，消费规模扩大、结构升级、新动能成长的趋势没

有发生改变。

中国社会消费品零售数据
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数据来源：国家统计局

房地产投资持续小降，基建投资触底反弹，制造业投资是亮点。1—8月份，

全国固定资产投资（不含农户）346,913 亿元，同比增长 8.9%，比 2019 年 1—8

月份增长 8.2%，两年平均增长 4.0%。其中民间固定资产投资 198,559 亿元，同

比增长 11.5%。

中国固定资产投资数据
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在大宗商品新一轮涨势冲击下，全球央行感受到通胀压力。在经历了夏天的

沉闷之后，全球建筑业、制造业和照明需求所依赖的大宗商品价格再度飙升。铝

价钢价等正卷土重来，欧洲天然气和电力价格则创下纪录新高，一项大宗商品现

货价格指标即将突破 7月份创下的十年高点。这可能引发通胀加速上升，消费者

开支增加，并给全球央行施加遏制其大规模刺激措施的压力。 经济复苏带来的



需求旺盛，再加上供应问题--包括中国减排导致金属产量削减，以及欧洲天然气

储量稀缺等--导致市场收紧。与此同时，运输这些商品的成本正在上涨。鉴于各

类实物市场供应日益稀缺，高盛预计未来一年价格会进一步攀升。高盛分析师发

布报告称，实物商品需求已经达到了如此高的水平--除石油外，都超越疫情前趋

势--以至于供应这些商品的能力越来越受到限制，市场越来越容易受到供应中断

或需求意外增加的影响。

疫情方面，世卫组织称全球已接种超过 57 亿剂新冠疫苗，其中只有 2%是在

非洲接种的。14 日，世卫组织举行新冠肺炎例行发布会，世卫组织总干事谭德

塞表示，全球已接种超过 57 亿剂新冠疫苗，但其中只有 2%是在非洲接种的。世

卫组织希望今年年底前全球所有国家都能为至少 40%的人口接种新冠疫苗，但目

前仅有两个非洲国家达成了这一目标，是所有地区中最低的。“新冠肺炎疫苗实

施计划”已向 141 个国家和地区送去了超过 2.6 亿剂新冠疫苗，但目前该计划也

面临一些挑战，如疫苗厂商优先交付双边协议订单，许多高收入国家束缚了全球

疫苗供应。

全球疫苗接种数据



数据来源：腾讯新闻

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 9月 17 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 22779 万例，死亡病例超过 468 万例。其中六分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 4263 万例，死亡病例至 68.8

万例。 全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

2、供给面

全球最大铜生产国智利周二下调了今明两年平均铜价预期，并警告市场可能

会出现供过于求。智利政府下属的铜业委员会 Cochilco 在发布的季度报告中表

示，将今年的铜价预测从之前预测的平均每磅 4.30 美元，下调至每磅 4.20 美元

（约 9,259.3 美元/吨）。报告称，随着全球市场从供应不足变成供应过剩，预

计明年平均铜价为 3.95 美元。由于供应难以跟上全球经济复苏需求，铜价在今

年 5月飙升至创纪录高点，但此后，铜价有所回落。

Cochilco 预计，今年全球铜需求将增长 2.4%，明年将增长 3%；与此同时，

预计铜供应量今明两年将分别增长 1.2%和 4.5%。因此，该机构预计铜市场将从

今年的短缺转到明年过剩状况。此外，铜矿巨头必和必拓在智利的劳资纷争也画

上句号，这意味着供应将增加。据报道，必和必拓近日表示， 该公司该旗下位

于智利的 Ceroo Caserones 铜矿工人已投票，并接受了谈判小组在调解谈判中达

成的最新薪资方案，这也意味该公司旗下的铜矿将结束长达三周多的停工，从而

使其智利铜矿的业务得以恢复。

我国铜精矿进口量数据
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3、需求面

中国汽车工业协会发布的信息显示，8月份我国新能源汽车市场依然跑赢大

市，产销环比和同比继续保持增长。8月，新能源汽车产销量首次超过 30 万辆，

再创历史新高，分别达到 30.9 万辆和 32.1 万辆，环比增长 8.8%和 18.6%，同比

增长均为 1.8 倍。其中，纯电动汽车产销分别完成 25.2 万辆和 26.5 万辆，同比
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均增长 1.9 倍。值得一提的是，8月新能源汽车渗透率已提升至 17.8%，按照这

样的态势发展，我国有望提前实现 2025 年新能源汽车 20%市场份额的中长期规

划目标。今年 1至 8月份，新能源汽车产销分别达到 181.3 万辆和 179.9 万辆，

同比增长均为 1.9 倍，新能源汽车渗透率已经提升至 11%左右的水平。

中汽协展望四季度，我国国民经济运行总体保持稳定，从而支撑汽车消费需

求保持稳定，但供给端出现较大波动，其中复杂多变的国内外形势带来诸多不确

定性，海外疫情导致的芯片供应短缺问题依旧存在，叠加四季度市场需求的提高

也将加剧供应有限的问题综合各方面因素，需要审慎乐观地看待行业发展，初步

预判全年的市场或将弱于预期。

工信部部长肖亚庆指出，现在新能源汽车企业数量太大，处于小而散的状况。

一是要充分发挥市场作用，鼓励企业兼并重组做大做强，进一步提高产业集中度；

二是加强推广应用，加快充换电基础设施建设，持续开展好新能源汽车下乡活动，

也要抓好公共领域汽车全面电动化的城市试点；三是促进跨界融合，推动电动化

与智能网联技术的融合发展；四是提升产品质量，在质量安全、低温适用等各方

面提供更高标准、更严要求。

新能源车产量数据
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三，后市行情研判

内外交易所铜库存双双下降，LME 铜注册仓单短暂持稳后再度明显下降，沪

铜仓单库存继续下降。最近铜精矿现货加工费继续回升，反应了矿端供需趋于宽



松，虽然矿端供应持续修复，但废铜供应持续偏紧，精废价差持续低迷，马来或

在 10 月底提高进口废铜标准，废铜偏紧可能在四季度有所加剧，国内炼厂产能

受检修等影响，产量修复有限。盘面看沪铜经过一年的大幅上涨，5月创新高之

后开始回落，经过几个月的整理，整体形态成大三角形，上周五向上突破后回落，

昨日内外盘大幅下跌，再次进入盘整区，节前观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可
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