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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝下跌反弹

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铝本周成交情况

8月 1--8 月 5 日，沪铝指数总成交量 204.7 万手，较上周减少 14.3 万手，

总持仓量 40.7 万手，较上周增仓 0.3 万手，沪铝主力下跌反弹，主力合约收盘

价 18515，与上周收盘价下跌 1.25%。

二、影响因素分析

1、宏观面

7月中国制造业采购经理指数(PMI)为 49.0%，比上月下降 1.2 个百分点，再

度回到荣枯线以下。而在 6月份，制造业 PMI 数据在连续 3个月收缩后，重新回
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升至 50.2%。

7 月制造业 PMI 小幅回落

数据来源：全球经济指标数据网

仔细分析 PMI 数据，不少上游原材料行业出厂价格出现了大幅回落，对中下

游行业的影响好坏参半。其中石油煤炭及其他燃料加工、黑色金属冶炼及压延加

工等高耗能行业 PMI 继续位于收缩区间，是本月 PMI 回落的主要因素。这对于中

下游制造业企业的利润回升有帮助，这其实也是 PMI 数据中有利的一个预期。

高技术装备处于扩张区间

数据来源：国家统计局

此外专用设备、汽车、铁路、船舶、航空航天设备等行业 PMI 高于 52.0%，

而且连续两个月保持扩张，这一点尤其值得注意，也就是说在制造业中有部分行

业已经开始露出高增长的苗头。



随着防疫措施总体放松，复工复产持续推进，7月服务业景气度继续上升，

显示服务业恢复速度加快。8月 3日公布的 7月财新中国通用服务业经营活动指

数(服务业 PMI)录得 55.5，较 6月上升 1.0 个百分点，连续第二个月位于扩张区

间，并且创 2021 年 5 月以来新高。

我国服务业 PMI 数据

数据来源：wind

从分项数据看，7月服务业供给和需求继续回暖，经营活动指数和新订单指

数均在扩张区间小幅上升，分别升至近 15 个月来和近九个月来最高。受调查企

业反映，最近防疫措施放宽支撑产出增长和客户需求改善。不过，仍有部分企业

表示经营活动继续受疫情限制，此外，7月新出口订单指数在收缩区间回落，显

示外需仍相对较弱。

7月食品、燃料、原料和用工等费用上涨，导致服务业投入价格指数在扩张

区间上扬，结束了 2022 年 4 月以来的回落趋势。由于投入成本增加，服务业出

厂价格指数连续第三个月高于临界点，但受需求疲弱的限制，加价幅度有限。随

着服务业经营活动继续好转，业界信心增强，7月经营预期指数升至 2021 年 12

月来最高。多数企业相信疫情将会完全受控，客户需求将进一步转强，同时公司

有扩张计划，并且国家有扶持政策，不过部分企业仍担忧未来疫情会再次对运营

带来扰动。

疫情方面，8月 4日，美国卫生与公众服务部部长泽维尔·贝塞拉宣布猴痘

疫情为美国突发公共卫生事件。根据美国疾病控制与预防中心最新数据，美国目

前确诊猴痘病例数为 6617 人，为确诊人数最多的国家。本次宣布突发公共卫生



事件的举措可能会在资金和法规方面释放更广泛的灵活性，以应对猴痘的传播。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8月 5日 10 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 57491 万例，死亡病例超过 640 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9373 万例，死亡病例至 105.6 万

例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据



数据来源：腾讯新闻

2、电解铝供应端压力仍存，需求表现有所回升

7月中国电解铝供应端再次开启投复产进程，广西、甘肃、云南都有不同程

度的新投产以及复产产能释放，7月底开工产能已接近 4120 万吨。据目前的增

减产情况预估，2022 年 7 月电解铝产量约 347 万吨，日化产量约 11.19 万吨，

月度平均日产量或将继续上升。

国内上半年投复产进程 （万吨）

数据来源：wind

海外产量，国际铝业协会（IAI）发布全球原铝生产报告：2022 年 6 月，

全球原铝产量为565.1万吨，同比增长1.95%。7月初美国的 Hawesville、Warrick

分别有 20 万吨及 5.4 万吨减产。加拿大 Kitimat 铝厂去年 7月因罢工导致的减

产产能已于二季度末开始复产，预计年底可全部恢复，巴西 Alumar 铝厂，2022

年 4 月开始复产工作，截至 6月底运行产能恢复至 5万吨/年，预计 2023 年一季

度恢复至满产运行。



海外复产计划
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海外新投产计划
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全球电解铝产量
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乘用车市场信息联席会发布数据显示，预计 7 月新能源汽车零售销量达 45

万辆，同比增长 102.5%。叠加新能源汽车下乡活动和各地新能源车补贴政策刺

激，新能源车销量有望持续攀升。中汽协预计，2022 年新能源汽车销量有望达

到 550 万辆，同比增长 56%以上。

新能源汽车 6月销量创新高

数据来源：wind

国家能源局召开的三季度新闻发布会上，相关负责人表示，今年上半年我国

能源供需总体平衡，呈现出能源消费短期下行后回升态势明显、能源供给能力和

质量提升、能源领域有效投资力度加大等特点。国家能源局表示，今年上半年，

我国可再生能源发电新增装机 5475 万千瓦，占全国新增发电装机的 80%。其中，

光伏发电 3088 万千瓦，增速最快占比最高。



在 2022 年光伏产业链供应论坛中，中国光伏行业协会名誉理事长王勃华表

示，通过对各省装机规划了解看，乐观预计光伏市场或将开启加速模式，并将今

年新增装机预测调高 10GW，预计全年实现 85-100GW。据统计，截至目前已有 25

省市自治区明确“十四五”期间风光装机规划，其中光伏新增装机规模超

392.16GW，未来四年新增 344.48GW。全球市场方面，预计今年新增装机

205-250GW。

三，后市行情研判

宏观方面，7月中国制造业采购经理指数(PMI)为 49.0%，比上月下降 1.2 个

百分点，再度回到荣枯线以下。同时，7 月份欧元区消费者价格指数(CPI)较上

年同期上涨 8.9%，再度创下新高，有分析人士预计 9月欧央行还将加息 50 基点。

本周三位美联储决策者一致表示，加息至少要将通胀降下来才行，市场预期大幅

加息计划停止并不准确，还要看下一周通胀数据的趋势。近期市场情绪有所转暖，

但宏观面还不稳定。

基本面，7 月中国电解铝供应端再次开启投复产进程，广西、甘肃、云南都

有不同程度的新投产以及复产产能释放，7 月底开工产能已接近 4120 万吨，电

解铝供应整体仍处于高位。下游需求端部分行业有亮点，国常会部署进一步扩需

求举措，延续免征新能源汽车购置税政策，新能源汽车下半年继续向好，乐观预

计光伏市场或将开启加速模式，并将今年新增装机预测调高 10GW，预计全年实

现 85-100GW，需求不宜太过悲观。

盘面看四月初沪铝跌破 60 日均线弱势下行，开启空头走势，6月中旬沪铝跌

破 20000 大关以后，出现一波快速下跌走势，最低到 17000，超跌企稳之后开始

反弹，整体处于弱势走势中，上方压力较大，反弹空间有限。

四，交易策略建议

建议观望。

风险因素：欧元区通胀继续创新高，9月可能继续大幅加息，

关注美国下周通胀数据。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承



受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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