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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪金震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

8月 15--8 月 19 日，沪金指数总成交量 54.5 万手，较上周增加 0.2 万手，

总持仓量 29.2 万手，较上周增仓 0.2 万手，沪金主力震荡，主力合约收盘价

387.56，与上周收盘价下跌 0.94%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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1.1 美国零售数据下降，房地产数据持续走弱

美国 7月零售销售环比增幅不及预期 6月增幅下修至 0.8%，8 月 17 日，美

国商务部数据显示，美国 7月零售销售环比上升 0%，低于市场预期的 0.1%以及

6月的 1%，6 月的环比数据则被下修至 0.8%。

美国零售数据 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

扣除汽车和汽油外的零售销售环比上升 0.7%，高于市场预期的 0.4%，持平

前值，相关数据都没有经过通胀调整。

美国零售数据扣除汽车 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

细分来看，13 个零售类别中只有 3个类别出现下滑，分别为汽车和零部件

经销商：-1.6%，加油站-1.8%，杂货店-0.7%。与此同时，非商店零售商销售额

环比上升了 2.7%，同比方面，整体和核心零售额增速均出现上升。经调整后，7



月美国整体零售额为 6828 亿美元，同比增加了 10.3%，扣除汽车和汽油之后的

零售销售额为 4904 亿美元，同比增长 9.3%，此外，扣除食品服务、汽车、建筑、

汽油之后的零售额同比增长了 8.7%。

美国劳工部 18 日公布的数据显示，截至 8月 13 日一周，美国首次申请失业

救济人数环比减少 2000 至 25 万，为三周来首次下降。数据显示，上周波动较小

的首次申请失业救济人数四周移动平均值减少 2750 至 24.675 万，为该指标 4

月初以来首次下降。

美国首次申请失业人数 （千人）

数据来源：全球经济指标数据网

分析人士认为，美国首次申请失业救济人数出现下滑，表明劳动力需求依然

保持健康，企业在劳动力短缺持续的情况下努力吸引和留住员工。不过，随着美

联储采取激进的加息举措，部分大型企业尤其是科技型企业开始裁员或冻结招

聘，包括苹果公司、加密货币经纪公司 Genesis 公司等。

住宅建筑商协会（NAHB）数据

http://quote.eastmoney.com/unify/r/105.AAPL
http://data.eastmoney.com/cjsj/hbgyl.html


数据来源：全球经济指标数据网

衡量美国房屋建筑商情绪的指标连续第八个月下跌，为 2007 年美国楼市崩

塌以来最惨。房地产的借贷成本上升和价格高企，是数据不佳的重要原因。周一，

根据全国住宅建筑商协会（NAHB）公布的数据，美国 8月 NAHB 房产市场指数 49，

大幅不及预期的 55，比最悲观的经济学家的预估值还要低，较 7月的 55 下滑 6

点。这是该指数连续第八个月下滑，创 2007 年以来最长连降月数。数据低于 50，

也即盈亏平衡指标 50，为 2020 年 5 月以来首次。今年以来美联储持续加息，以

抑制整个经济的需求，从而降低通胀，而住房市场对利率的反应尤其敏感。事实

上，美联储官员们对上述房屋销售放缓感到欣慰，这表明他们的政策正在发挥作

用。

1.2 猴痘病毒全球蔓延，新冠疫情疫情反弹

根据世界卫生组织（WHO）的数据，过去一周全球报告猴痘病例新增了近 7500

例，激增 20%。大多数报告病例都来自于欧洲和美洲，感染者主要为男男性行为

者，目前，已报告 12 例死亡病例。从 5月马萨诸塞州报告首例到目前确诊过万，

美国猴痘病例数已超过任何欧洲国家，美国广播公司（ABC）8 月 17 日报道称，

根据美疾控中心的数据，截至当天，美国猴痘确诊病例高达 13517 例。近来，美

媒不断刊发文章，批评美政府抗击猴痘疫情不力。《华盛顿邮报》发文称，美政

府早已知悉猴痘疫苗库存少、保管和运输难等问题，却没有采取有效应对措施。

全球猴痘病例持续增加，疫苗生产已不确定是否能满足需求。根据世界卫生

组织（WHO）的数据，目前全球 92 个国家已报告 3.5 万多例猴痘病例，过去一周

新增了近 7500 例。全球唯一获准生产疫苗的丹麦制造商表示，生产速度不确定

是否能够满足各国需求。中国疾控中心流行病学首席专家吴尊友表示，猴痘病传

播模式类似艾滋病，很有可能从欧美蔓延至全球。

世卫组织网站最新数据显示，截至欧洲中部时间 17 日 17 时，全球确诊病例

较前一日增加767614例，达到589680368例，死亡病例增加2085例，达到6436519

例。

全球每日新增数据



数据来源：wind

当地时间 8月 17 日，根据美国约翰斯·霍普金斯大学（JHU）数据，截至美

东时间当天17时，美国新冠肺炎确诊病例累计达93252390例，累计死亡 1038798

例。两项数据与 24 小时前相比，新增确诊 116771 例，新增死亡 898 例。

美国每日新增确诊病例

数据来源：wind

据日本广播协会（NHK）报道，截至当地时间 17 日 18 时 30 分，日本新增

新冠肺炎确诊病例 231499 例，新增死亡病例 286 例。截至目前，日本累计确诊

新冠肺炎病例 16209461 例，累计死亡 36002 例。

日本每日新增病例



数据来源：wind

韩国中央防疫对策本部 18 日通报，截至当天 0时，韩国过去 24 小时内新增

新冠肺炎确诊病例 178574 例，累计确诊 21861296 例，这是韩国连续第三天单日

新增确诊病例超 17 万例；新增死亡病例 61 例，累计死亡 25813 例；现存重症病

例 470 例。

韩国每日新增病例

数据来源：wind

2、供需端及资金面

瑞士联邦海关总署的数据显示，作为全球最大的黄金买家之一，中国 7月份

从瑞士进口了 80 多吨黄金。这一数字是前一个月的两倍多，是 5月份的 8倍多。

中国从主要炼制中心瑞士进口的黄金数量跃升至 5年多来的最高水平，表明随着

中国放松对新冠肺炎的严格措施，需求有所改善。

咨询公司 Metals Focus Ltd.的董事总经理 Nikos Kavalis 说:“中国已经

从一切都被关闭转向半正常局面。市场仍然不太好，但肯定比 4月份好很多。”

由于俄罗斯入侵乌克兰引发了对黄金的避险需求，黄金价格在 3月份接近历史高



点，但随后自高位大幅回落。尽管美联储大举加息通常会降低金价的吸引力，但

金价一直在 1700-1800 美元左右受到支撑。Kavalis 表示，中国的黄金价格也比

国际金价高出约 7美元，这一相对较高的水平将刺激中国国内银行进口黄金，只

有持有国家颁发的执照的银行才能将黄金带入中国。

从瑞士进口的黄金数量 （吨）

数据来源：彭博社

3、美元指数上涨

美联储 7月会议纪要显示，美联储官员认为未来某个时间点放缓加息是合适

的，需要评估政策的累积调整对经济活动和通胀的影响，众多官员认为，存在货

币政策紧缩程度超过必要水平的风险。所有美联储官员都支持 7月加息 75 个基

点，同时认为，继续加息是合适的，采取限制性立场是必要的。美联储官员高度

关注通胀风险，密切关注通胀和通胀预期的发展。与会者认为，美国通胀居高不

下，且迄今为止几乎没有证据表明通胀压力正在消退，通胀率远高于 2%的长期

目标。

最新公布的美联储会议纪要并未明显改变投资者对美联储 9月如何行动的

预期，市场在美联储 9月会议上加息 50 或 75 个基点之间保持微妙平衡，分析人

士称，需要看下一个通胀指标显示什么，以及 8月就业报告，才能真正预测美联

储在 9月将采取什么行动。

美元指数



数据来源：文华财经 和合期货

三，后市行情研判

美国 7月零售销售环比增幅不及预期 6月增幅下修至 0.8%，同时，衡量美

国房屋建筑商情绪的指标连续第八个月下跌，为 2007 年美国楼市崩塌以来最惨。

目前的通胀（下降）速度和劳动力市场尚未降温是大家都认为需要警惕的关键问

题，劳动者的薪资正大幅增长，美国劳工部公布的数据显示，7月平均时薪较上

年同期上涨 5.2%，今年以来每个月的薪资同比增幅都超过 5%。经济学家表示，

薪资增长强劲是美联储官员们密切关注的问题，劳动力市场太过紧张、薪资增长

过快，还会提升通胀，加大美联储在 9月放慢加息步伐的难度。

大周期技术形态看黄金还处于高位运行中，周线看 2月突破大三角形态，

COMEX 金 4 月中旬开始回落，跌破 60 日线后在 1800 附近得到支撑，沪金在 60

日均线下方运行多日，7月初黄金下跌，下破 370 后开始反弹，加之地缘政治紧

张，反弹到 60 日均线附近，遇到压力有所回落。

COMEX 黄金日线图
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四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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