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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

9月 5--9 月 9 日，沪铜指数总成交量 115.0 万手，较上周减少 13.4 万手，

总持仓量 42.5 万手，较上周减仓 1.3 万手，沪铜主力上涨，主力合约收盘价

63070，与上周收盘价上涨 5.93%。

二、影响因素分析

1、宏观面

按美元计价，中国 8月份进出口总值 5504.5 亿美元，增长 4.1%。其中，出

mailto:yangxiaoxia@hhqh.com.cn


口 3149.2 亿美元，增长 7.1%；进口 2355.3 亿美元，增长 0.3%；贸易顺差 793.9

亿美元，扩大 34.1%。

我国出口数据增长 （%）

数据来源：华尔街见闻

我国进口数据同比增长 （%）

数据来源：华尔街见闻

今年前 8个月，中国进出口总值 4.19 万亿美元，增长 9.5%。其中，出口 2.38

万亿美元，增长 13.5%；进口 1.81 万亿美元，增长 4.6%；贸易顺差 5605.2 亿美

元，扩大 56.7%。

贸易伙伴多元化，为我国外贸稳步增长注入新动力。前 8个月，我国对东盟、

欧盟、美国、韩国进出口贸易总值分别为 4.09 万亿元、3.75 万亿元、3.35 万亿

元、1.6 万亿元，同比分别增长 14%、9.5%、10.1%和 7.8%。东盟继续为我国第



一大贸易伙伴，占我国外贸总值的 15%。

数据来源：光明网

民营企业出口表现突出，是当前我国外贸的一大亮点。数据显示，前 8个月，

民营企业进出口 13.68 万亿元，增长 14.9%，占我国外贸总值的 50.1%，比去年

同期提升 2.1 个百分点。其中，出口 9.3 万亿元，增长 20.2%，占出口总值的 60%。

商务部研究院研究员徐德顺认为，随着稳增长一揽子政策组合效应的释放，有望

进一步推进外贸保稳提质，激发出更多外贸市场主体的活力。

数据来源：光明网

疫情方面，美国疾病控制和预防中心 7日更新的数据显示，全美报告的人感



染猴痘病例已超过 2万例，达 21274 例，位居全球之首。美国政府应对猴痘疫情

不力遭到美国舆论的批评和质疑。公共卫生专家表示，美国遏制猴痘疫情快速蔓

延的窗口正在关闭，美国政府正在重蹈新冠疫情防控不力的覆辙。美国舆论指出，

美政府并未汲取应对新冠疫情失败的经验教训。应对猴痘疫情依然不力，彻底暴

露美国公共卫生政策的失败。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 9月 9日 8时，全球海

外新冠病毒确诊病例超过 59938 万例，死亡病例超过 650 万例。其中六分之一的

确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9692 万例，死亡病例至 107.4

万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据



数据来源：腾讯新闻

2、铜矿供应再生事端，下游光伏需求依然较好

本周三，必和必拓在智利的埃斯孔迪达铜矿（Escondida）的工人威胁举行

罢工，因为存在安全风险问题。工会表示已经联系埃斯孔迪达铜矿，要求资方解

决多个不遵守规定、违规和持续违反规定的问题，并要求开始谈判，以迅速解决

这些问题。工会将在周以决定开始部分罢工，如果工人的要求没有得到解决，工

人们计划在 9月 12 日和 14 日分 12 小时轮班停工，然后发起无限期罢工。

数据显示，7月秘鲁铜产量同比增加 2.6%至 19.5 万吨，1-7 月秘鲁铜产量

同比增加 1.5%至 129 万吨。智利因矿石品级下降，干旱缺水，设备检修等问题

等影响，产量持续不及预期，7月智利铜产量同比下降 8.5%至 43 万吨，1-7 月

智利铜产量累计同比下降 6.5%至 308.6 万吨，降幅 21.6 万吨。近期 Codelco 将

其 2022 年的铜产量预期下调至 150 万吨，此前预计 2022 年将生产 161 万吨铜，

2021 年 Codelco 铜产量为 172 万吨。而且从海外矿企公布的二季报可以看到，

部分矿企二季度产量同比仍大幅下滑；嘉能可将 2022 年铜产量指引进一步下调

5万吨至103-109万吨，预计嘉能可2022年铜产量同比下滑约13万吨。预计2022

年全球铜矿供应增量由此前的 50-60 万吨下调至 35 万吨左右。

海关总署最新数据显示，2022 年 8 月中国进口铜矿砂及其精矿 227.0 万吨，

同比增长 20.4%，环比增长 19.5%；1-8 月累计进口 1663.5 万吨，同比增长 9.0%。

8 月中国进口未锻轧铜及铜材 49.82 万吨，同比增长 26.4%，环比增长 7.4%；1-8

月累计进口 390.3 万吨，同比增长 8.1%。



铜精矿月度进口数量 （万吨）
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铜精矿加工费方面，上周进口铜精矿指数报 79.25 美元/吨，较 8月底增加

2.54 美元/吨。周内铜精矿现货市场成交活跃度较上周有所回落，矿山与炼厂之

间的现货成交加工费仍旧维持于 70 美元中位附近，亦有炼厂以 80 美元低位的加

工费采购干净矿。当前炼厂库存仍处高位，现货采购需求仍然偏弱，限电对冶炼

厂铜精矿的干扰基本消除，但疫情仍然干扰着铜精矿运输，进而影响冶炼厂铜精

矿投料。

粗炼加工费

数据来源：wind

国家能源局进一步推动大型风电光伏基地建成并网，召开 8月份全国可再生



能源开发建设形势分析视频会。会议围绕推动 2022 年可再生能源开发利用，听

取了 6月份形势分析会各单位所提意见建议落实情况、全国可再生能源最新发展

情况和重大项目建设进展，分析了可再生能源发展面临的形势和问题，并研究提

出了相关措施建议。会议要求，要进一步推动大型风电光伏基地建成并网，第一

批基地项目尽快完成所有项目核准（备案），尽快提交接网申请，加快项目主体

建设，按期完成 2022 年承诺并网目标，加快配套储能调峰设施建设，确保同步

建成投产；第二批基地项目尽快完成业主遴选，尽快开工建设。

中国光伏行业协会：调高光伏装机预期，今年国内新增装机预测 85-100GW。

在 2022 年光伏产业链供应论坛中，中国光伏行业协会名誉理事长王勃华表示，

通过对各省装机规划了解看，乐观预计光伏市场或将开启加速模式，并将今年新

增装机预测调高 10GW，预计全年实现 85-100GW。据统计，截至目前已有 25 省市

自治区明确“十四五”期间风光装机规划，其中光伏新增装机规模超 392.16GW，

未来四年新增 344.48GW。全球市场方面，预计今年新增装机 205-250GW。

上半年新增光伏同比

数据来源：wind

三，后市行情研判

宏观面，我国外贸在稳定增长中展现出较强韧性，今年前 8个月，我国进出

口总值 27.3 万亿元，同比增长 10.1%。面对复杂严峻的外贸发展环境，我国高

http://www.nea.gov.cn/2022-09/07/c_1310660067.htm


效统筹疫情防控和经济社会发展，持续出台稳外贸政策举措，实现了外贸稳大盘、

扩优势、增活力。

基本面，和必拓在智利的埃斯孔迪达铜矿（Escondida）的工人威胁举行罢

工，因为存在安全风险问题，工会将在周以决定开始部分罢工，如果工人的要求

没有得到解决，工人们计划在 9 月 12 日和 14 日分 12 小时轮班停工，然后发起

无限期罢工。国家能源局进一步推动大型风电光伏基地建成并网，中国光伏行业

协会调高光伏装机预期，今年国内新增装机预测 85-100GW，进入金九银十消费

旺季，铜价下方有支撑。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利

好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，从空间看本次反弹接近下跌一半幅度，同

时，接近 60 均线，在此均线附近有压力，预计在 60000-64000 区间震荡。

四，交易策略建议

中性观望。

风险因素：关注下周美国通胀数据及美联储表态。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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