
和合期货沪铜周报（20220913--20220916）

段晓强

从业资格证号：F3037792

投询资格证号：Z0014851

电话：0351-7342558

邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn

一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

9月 13--9 月 16 日，沪铜指数总成交量 71.7 万手，较上周减少 43.3 万手，

总持仓量 40.9 万手，较上周减仓 1.6 万手，沪铜主力下跌，主力合约收盘价

61950，与上周收盘价下跌 1.78%。

二、影响因素分析

1、宏观面

8月份，社会消费品零售总额 36258 亿元，同比增长 5.4%。其中，除汽车以

外的消费品零售额 32283 亿元，增长 4.3%。1—8 月份，社会消费品零售总额
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282560 亿元，同比增长 0.5%。其中，除汽车以外的消费品零售额 253662 亿元，

增长 0.7%。

数据来源：国家统计局

基本生活消费增速加快，服务类消费复苏弹性加大，餐饮类收入同比大幅增

加 12.9%，升级类商品销售增长放缓，网上零售保持稳中有升势头，中国社会消

费品零售总额同比增速在 7月保持上涨势头后，增速在 8月加快。

8 月份，发电 8248 亿千瓦时，同比增长 9.9%，增速比上月加快 5.4 个百分

点，日均发电 266.1 亿千瓦时。1—8月份，发电 5.6 万亿千瓦时，同比增长 2.5%。

规模以上工业发电量月度走势
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中国物流与采购联合会发布，2022 年 8 月份全球制造业 PMI 为 50.9%，较上

月下降 0.3 个百分点，连续 3个月环比下降，再创自 2020 年 7 月以来的新低。

全球制造业 PMI

数据来源：中国物流与采购联合会

分区域看，8月份，欧洲、美洲制造业 PMI 均呈现连续下降走势，亚洲制造

业 PMI 与上月持平，非洲制造业 PMI 较上月有所上升。

亚洲制造业 PMI

数据来源：wind

8 月份，亚洲制造业 PMI 为 50.7%，继连续 2个月下降之后，与上月持平。

从主要国家看，中国和越南制造业 PMI 较上月有不同程度上升，日本、韩国、印

度制造业 PMI 较上月均有不同程度下降。

亚洲制造业 PMI 变化表明亚洲制造业呈现缓中趋稳走势，但也要看到全球需

求收缩压力加大对亚洲经济复苏也产生了影响。亚洲制造业 PMI 均值呈现逐季下

降走势，7-8 月亚洲制造业 PMI 均值为 50.7%，低于一季度的 51.6%和二季度的



51%。中国、日本和韩国的新订单指数均在 50%以下，如何更好地提振市场需求

是亚洲各国重点考虑的问题。

欧元区制造业 PMI

数据来源：全球经济指标数据网

8 月，欧洲制造业 PMI 为 49.5%，较上月下降 0.6 个百分点，连续 7个月环

比下降。疫情叠加地缘政治影响导致欧洲经济加速下行。从欧洲制造业 PMI 整体

走势看，欧洲制造业面临着持续下行压力。

美国制造业 PMI

数据来源：全球经济指标数据网

美洲制造业 PMI 为 52.3%，较上月下降 0.3 个百分点，连续 3个月环比下降，

美洲制造业增速延续放缓趋势。综合数据变化，显示美洲制造业复苏趋势在转弱，

美国的持续加息对美国乃至美洲经济的影响在逐步显现。

疫情方面，世卫组织总干事谭德塞在当天的记者会上说：上周，各国报告的



新冠死亡病例数是 2020 年 3 月以来最低的，就结束新冠大流行而言，我们处于

前所未有的优势地位。尽管全球每周新冠死亡病例数已降至疫情以来最低水平，

但预计未来仍将出现新的感染潮，各国须保持高度警惕，为可能出现的任何疫情

风险做好准备。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 9月 16 日 7 时，全球海

外新冠病毒确诊病例超过 60252 万例，死亡病例超过 651 万例。其中六分之一的

确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9739 万例，死亡病例至 107.8

万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据



数据来源：腾讯新闻

2、精铜低库存价格有支撑，需求面地产数据不乐观

社会库存下降至 7.1 万吨，同比低 5.6 万吨。上海库存呈现先降后增的情况，

因台风导致进口铜延迟到港，下游在铜价出现止跌反弹后在中秋前积极生产和补

库。成渝地区因解除限电冶炼厂发货量增加，天津地区因赤峰疫情令到货量减少。

精铜社会库存 （万吨）

数据来源：wind

上海保税区库存下降 2.3 万吨至 11.9 万吨，同比低 15.4 万吨。近几周进口

窗口持续打开，进口商积极从保税区搬运货物至境内。

上海保税区库存 （万吨）
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国家统计局公布的数据显示，1-8 月份，全国房地产开发投资 90809 亿元，

同比下降 7.4%。

COMEX 铜库存走势



数据来源：国家统计局

1—8 月份，商品房销售面积 87890 万平方米，同比下降 23.0%，其中住宅销

售面积下降 26.8%。商品房销售额 85870 亿元，下降 27.9%，其中住宅销售额下

降 30.3%。

数据来源：国家统计局

三，后市行情研判

宏观面，总的来看，我国 8月份国民经济顶住多种超预期因素影响，延续恢

复发展态势，主要指标出现积极变化。但也要看到，国际环境仍然复杂严峻，国

内经济恢复基础仍不牢固。美国 8 月 CPI 数据显示，美国通胀仍在蹿升，虽然
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CPI 同比增速出现小幅回落，但是 CPI 同比和核心 CPI 同比依旧远高于美联储通

胀目标 2%，美联储 9月加息 75 个基点预期大增，预期美债收益率还会继续冲高。

基本面，中国铜进口需求依旧维持稳健增长，传统消费旺季到来，国内现货

市场逢低采购意愿加强，而库存偏低，市场紧张情绪上升。房地产市场呈现下行

态势，当前整体上处于筑底阶段，尽管近期有地方出现房地产项目交付问题，但

从全国看，大部分施工期在两年以上，接近交付期的房地产开发项目建设进度保

持平稳，总体风险可控。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利

好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，从空间看本次反弹接近下跌一半幅度，同

时，接近 60 均线，在此均线附近有压力，预计在 60000-64000 区间震荡。

四，交易策略建议

中性观望。

风险因素：美国通胀数据维持高位，关注美联储加息幅度

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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