
和合期货沪铜周报（20221010--20221014）

段晓强

从业资格证号：F3037792

投询资格证号：Z0014851

电话：0351-7342558

邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn

一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜上涨

数据来源：新浪财经

2，沪铜本周成交情况

10 月 10--10 月 14 日，沪铜指数总成交量 95.4 万手，较上周减少 24.0 万

手，总持仓量 45.4 万手，较上周增仓 3.3 万手，沪铜主力上涨，主力合约收盘

价 63700，与上周收盘价上张 3.88%。

二、影响因素分析

1、宏观面

据中国物流与采购联合会发布，2022 年 9 月份全球制造业 PMI 为 50.3%，较

上月下降 0.6 个百分点，连续 4个月环比下降，继续刷新 2020 年 7 月以来的新

低水平。分区域看，9月份，欧洲和美洲制造业增速持续放缓，PMI 均呈现连续
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下降走势，且美洲制造业 PMI 降幅较上月有所扩大；非洲制造业有所波动，PMI

继上月升至 50%以后，再次降至 50%以下；亚洲制造业增速相对平稳，PMI 较上

月微幅上升。

全球制造业 PMI

数据来源：中国物流与采购联合会

2022 年 9 月份，亚洲制造业 PMI 为 50.8%，较上月微幅上升 0.1 个百分点。

从主要国家看，中国、泰国、印尼和菲律宾等国制造业 PMI 较上月有不同程度上

升，日本、韩国、印度制造业 PMI 均呈现连续 2个月环比下降走势。

中国物流与采购联合会 9月 30 日发布数据，9月份，中国制造业采购经理

指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 0.7 个百分点，升至临界点以上，这一先行

指标显示，我国经济总体延续恢复发展态势。

我国制造业 PMI 指数
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9 月份，制造业进入传统旺季，生产指数升至 51.5%，高于上月 1.7 个百分

点，重新回到临界点以上，制造业企业生产活动有所加快。从行业情况看，9月

份，黑色金属冶炼及压延加工、通用设备制造等行业生产指数均升至 54%及以上，

企业产能较快释放。同时，为满足生产需要，企业原材料采购力度加大，采购量

指数升至 50.2%，制造业市场活跃度有所上升。我国制造业的稳中向好稳定了亚

洲制造业的整体增长。

2022 年 9 月份，欧洲制造业 PMI 为 48.8%，较上月下降 0.7 个百分点，连续

8个月环比下降，连续 2个月运行在 50%以下。分季度看，欧洲制造业 PMI 呈现

断崖式下降走势。三季度，欧洲制造业 PMI 均值为 49.4%，较一季度和二季度均

值分别下降 7.2 和 4.5 个百分点。从主要国家来看，德国和法国制造业 PMI 较上

月均有所下降，且在 50%以下；英国和意大利制造业 PMI 虽较上月上升，但指数

仍在50%以下，作为欧洲经济火车头的德国制造业PMI已经连续3个月运行在50%

以下。

欧元区制造业 PMI
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欧洲经济正在面临持续收缩压力，需求收缩、能源紧张以及货币政策紧缩等

因素使得欧洲经济面临前所未有的下行压力。在疫情反复影响下，欧洲主要国家

本就面临较大需求收缩压力。地缘政治冲突带来的能源危机进一步困扰欧洲经济

复苏。高昂的能源价格迫使欧洲制造业企业在向外转移。持续的通胀压力使得欧

元区不得不采取紧缩的货币政策。欧盟统计局公布数据显示，欧元区 9月调和

CPI 同比上升 10%，再创历史新高，并首次站上两位数，高于预期的 9.7%以及 8



月的 9.1%。从细分项看，能源价格仍是涨幅最高的分项，同比上涨 41%。基于欧

洲面临的下行压力，经合组织将 2022 年欧元区经济增速预期由 6月份的 3.6%下

调至 3.1%

德国制造业 PMI 持续回落
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疫情方面，欧洲卫生管理部门负责人 10 月 12 日发表联合声明说，在欧洲地

区，新冠疫情仍未结束，一些疫情相关指标再次上涨，表明新一轮疫情已经开始。

据世卫组织 12 日发布的新冠每周流行病学报告，在 10 月 3 日至 9日这一周，欧

洲地区新增确诊病例近 167 万例，约占当周全球新增确诊病例的 58%，新增死亡

病例 2860 例，约占当周全球新增死亡病例的三分之一。随着秋冬季的来临，北

半球还将迎来流感季，新冠病毒和季节性流感交织，将导致脆弱人群面临更大的

重症和死亡风险，可能会造成医院和医护人员压力进一步加大。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 10 月 14 日 9 时，全球

海外新冠病毒确诊病例超过 61415 万例，死亡病例超过 655 万例。其中六分之一

的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9877 万例，死亡病例至

108.99 万例。

全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜矿精铜供给逐步宽松，需求端新能源汽车销量再创新高

江西铜业、铜陵有色、金川集团与 Antofagasta 就 2023 年上半年铜精矿长

单加工费召开第三轮谈判，最终谈判确定的 TC/RC 为 76.0 美元/吨及 7.60 美分

/磅。同时，Antofagasta 与日本冶炼厂就 2022 下半年以及 2023 年上半年确定

的 TC/RC 为 75.0 美元/吨及 7.50 美分/磅。
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我国铜精矿产量及预估 （万吨）
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国内精炼投产计划 （吨）
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根据中国汽车工业协会消息称，2022年 9月份，全国汽车产销分别完成267.2

万辆和 261.0 万辆，同比分别增长 28.1%和 25.7%。其中新能源汽车表现亮眼，

2022 年 9 月新能源汽车产销分别完成 75.8 万辆和 70.5 万辆，同比增长 110%和

93.9%。

全国汽车产销量 （万）

数据来源：中国汽车工业协会

新能源汽车产量 （万）

数据来源：中国汽车工业协会

1-9 月份新能源汽车市场产销分别完成 471.1 万辆和 456.7 万辆，占全国汽

车产销比例不断提升，市场占有率达到 23.5%。9 月是传统的汽车销售旺季，加

上国内车辆购置税政策延长至年度，更加提振了后市消费者信心。数据显示，2021

年全年新能源汽车产销为分别为 393.5 和 352.1 万辆，这意味着 2022 年前三季

度超过 2021 年全年产销，新能源汽车行业如火如荼。



从新能源汽车出口方面看，累计到 9 月，2022 年全年新能源汽车出口 38.9

万辆，同比增长超过 100%，其中主要出口国家为比利时英国和泰国，伴随着全

球能源危机的影响，尤其是欧洲地区受国际形势的影响，预计 4季度新能源汽车

的出口将会再创新高。

三，后市行情研判

宏观面，美国 9月 CPI 数据公布后，利率期货数据显示，目前市场预期 FOMC

在 11 月加息 75 个基点的概率接近 100%。美国经济持续加息带来的外溢效应，

地缘政治冲突带来的能源危机，以及尚未消除的疫情，三重影响叠加，提升了全

球经济运行成本，增加了全球产业链的不稳定性，加大了全球经济复苏难度。近

期，经济合作与发展组织（OECD）发布报告，将 2022 年全球经济增速预期维持

在 3%，但将 2023 年的经济增速由原来的 2.8%，下调至 2.2%。

基本面，海外铜矿产量逐步企稳，尽管秘鲁、智利两国主要铜矿罢工扰动不

间断等因素，但非洲矿区刚果金赞比亚产量稳步提升，整体供应逐步宽松。需求

端，国内电网基建高增速带动铜杆消费，加上新能源的高景气，产销数据靓丽，

提振下游消费市场信心。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利

好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，从 8月底开始一直在 60000--64000 区间

震荡整理，而均线组合逐渐形成多头趋势，多条均线站上 60 日均线上方。

四，交易策略建议

中性偏多。

风险因素：在高通胀下，关注美联储欧央行加息幅度

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定



性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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