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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

12 月 12--12 月 16 日，沪铜指数总成交量 77.0 万手，较上周增加 2.8 万手，

总持仓量 40.8 万手，较上周减仓 2.0 万手，沪铜主力震荡下跌，主力合约收盘

价 65260，与上周收盘价下跌 2.77%。

二、影响因素分析

1、宏观面

11 月份，社会消费品零售总额 38615 亿元，同比下降 5.9%，其中，除汽车

以外的消费品零售额 34828 亿元，下降 6.1%。1—11 月份，社会消费品零售总额

399190 亿元，同比下降 0.1%，其中，除汽车以外的消费品零售额 358490 亿元，

下降 0.2%。
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国家统计局贸易外经司统计师付加奇表示，11 月份本土疫情波及全国多数

省份，居民出行减少、消费场景受限，非必需类商品销售和聚集型消费受到明显

冲击。同时，餐饮等接触式消费受到较大冲击。

11 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 2.2%，从环比看，11 月份，规



模以上工业增加值比上月下降 0.31%，1—11 月份，规模以上工业增加值同比增

长 3.8%。
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国家统计局工业司副司长汤魏巍也表示，工业生产有所回落是受疫情反弹，

市场需求不足等因素影响，但从累计看，保持总体平稳。同时，工业结构升级态

势未变，新动能继续成长，民生产品供应得到保障，维护了社会大局稳定。

1—11月份，全国固定资产投资（不含农户）520043亿元，同比增长 5.3%。

其中，民间固定资产投资 284109亿元，同比增长 1.1%。从环比看，11月份固定

资产投资（不含农户）下降 0.87%。

数据来源：国家统计局

国家统计局投资司首席统计师罗毅飞介绍，基础设施投资中，水利管理业、



公共设施管理业、信息传输业和生态保护和环境治理业的 1-11 月投资同比增速

均高于全部固定资产投资，分别为：14.1%、11.6%、8.7%和 7.4%，适度超前开

展基础设施投资，加快布局新型基础设施建设，加强薄弱领域补短板，有力支撑

基础设施投资回升。

国内疫情方面
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国外疫情，上周（12月 5日 13点-12 月 12 日 13 点）全球新增确诊病例 379.7

万例，其中发达国家新增确诊 296.3 万例，已连续 5周上升，是全球新增确诊病

例增加的主要原因。另一方面，发达国家新增死亡病例也呈现上升趋势，上周新

增死亡病例 8760 例，占全球新增死亡病例（1.2 万例）的 75%，这一比例为年内

最高。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 12 月 16 日 8 时，全球

海外新冠病毒确诊病例超过 63929 万例，死亡病例超过 665 万例。其中六分之一

的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 10118 万例，死亡病例至

110.9 万例。

全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜精矿供应宽松，新能源汽车续创历史新高

中国 10 月铜矿砂及其精矿进口量为 186.9 万吨，当月同比增长 4%；1-10

月铜矿砂及其精矿进口量为 2,076.0 万吨，较 2021 年同期的 1,915.5 万吨增加

8.4%。

铜精矿进口
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8 月中旬后，中国冶炼厂铜精矿加工费一路攀升，11 月中下旬维持在 90 美

元/吨左右。11 月 24 日，敲定 2023 年铜精矿长协基准价为每干吨 88 美元，较

2022 年同比上涨 35%，矿端供应宽松成市场共识。ICSG 预计，2022 年全球铜矿

增速为 3.9%，到 2023 年，增速有望达到 5.3%。

铜精矿 TC
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国内 10 月电解铜产量为 90.12 万吨，同比增长 14.20%，低于月初预期 93.66

万吨。1-10 月电解铜累计产量为 851.25 万吨，累计同比增长 2.8%。

电解铜产量 （万吨）
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新能源汽车续创历史新高。11月，新能源汽车产销分别完成76.8万辆和78.6

万辆，同比分别增长 65.6%和 72.3%，市场占有率达到 33.8%。1-11 月，新能源

汽车产销分别完成 625.3 万辆和 606.7 万辆，同比均增长 1倍，市场占有率达到

25%。

动力电池装车量方面，11月，我国动力电池装车量34.3GWh，同比增长64.5%，

环比增长 12.2%。其中三元电池装车量 11.0 GWh，占总装车量 32.2%，同比增长

19.5%，环比增长 2.0%；磷酸铁理电池装车量 23.1GWh，占总装车量 67.4%，同

比增 99.5%，环比增长 17.4%。1-11 月，我国动力电池累计装车量 258.5GWh, 累



计同比增长 101.5%。其中三元电池累计装车量 99.0GWh,占总装车量 38.3%，累

计同比增长 56.5%；磷酸铁锂电池累计装车量 159.1GWh,占总装车量 61.5%，累

计同比增长 145.5%。

数据来源：中汽协

数据来源：中汽协

三，后市行情研判

宏观面，11 月份本土疫情波及全国多数省份，居民出行减少、消费场景受

限，非必需类商品销售和聚集型消费受到明显冲击，11 月份社会消费品零售总

额 38615 亿元，同比下降 5.9%。工业生产有所回落是受疫情反弹，市场需求不

足等因素影响，但从累计看，保持总体平稳，

基本面，2023 年铜精矿长协基准价为每干吨 88 美元，较 2022 年同比上涨



35%，矿端供应宽松成市场共识，ICSG 预计，2022 年全球铜矿增速为 3.9%，到

2023 年，增速有望达到 5.3%。新能源汽车续创历史新高，1-11 月新能源汽车产

销分别完成 625.3 万辆和 606.7 万辆，同比均增长 1倍，市场占有率达到 25%。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，超跌反弹，到 8月初开始，沪铜一直在

60000--64000 区间震荡整理，11 月初突破上方 64000 区间，均线形成向上排列，

技术面显示多头行情，11 月中下旬开始回调整理，12 月初到中旬横盘震荡整理。

四，交易策略建议

中性观望

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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