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摘要：

巴拿马运河干旱限行，船舶通行量降低，通航班次也在减少，预计影响时间

将持续到明年。国内新船接单量居首，供应压力较大，欧洲主要港口吞吐量以及

进口箱量仍在下降，需求低迷，1-7 月中国八大港口共计出口 3590 万箱，降幅

2%。美国如期暂停加息，但释放鹰派发言，未来或仍有一次加息；欧洲高通胀、

高成本限制消费需求，消费信心疲软，航运市场旺季尾声，就目前而言难以迎来

出货高潮，预计欧线航运市场持续偏弱
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一、集运指数市场回顾

集航市场表现旺季不旺，供应压力持续增长，集航运价持续回落。上周五公

布的 SCFI 指数继续环比下跌 5.06%至 948.68 美元/TEU，本周一（9月 18 日）公

布的 SCFIS 指数持续下滑，上海出口集装箱结算运价指数欧洲航线为 780.47，

与上期同比下跌 5.7%；美西航线为 1198.65，与上期同比下跌 8.3%。

截至本周五，集运欧线 EC2404 收盘价 877.8，周跌幅 0.76%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货



二、巴拿马运河航运拥堵将持续到 2024 年

巴拿马运河干旱导致水位下降，航运和全球供应链混乱，目前还没有缓解的

迹象。由于水库水位下降，每天通过运河的船只数量从 36艘降至 32 艘。积压的

船只等待进入运河，引发对开放舱位的激烈竞标。而运河将需要保持吃水水平（运

河底部到船体底部之间的距离）在 44 英尺，足以满足运河 70%的交通量。因此

官方需要减少通过该系统的船只数量，以维持这些水平。

三、供应压力来袭，班轮公司面临挑战

（一）新签订单量环比下降，中国船厂接单居首

根据克拉克森最新数据统计（截至 2023年 9 月 8 日），2023年 8 月份全球

新签订单 85艘，共计 2,249,035CGT。与 2023年 7 月份全球新签订单 128艘，共

计 3,863,084CGT 相比较，数量环比减少 43 艘，修正总吨环比下降 41.78%。与

2022 年 8 月份全球新签订单 117 艘，共计 2925935CGT 相比较，数量同比减少

32艘，修正总吨同比下降 23.13%。

按接单船厂国家来看，8月份全球新船订单 85 艘，合计 2249035CGT，其中

中国船厂接获 71艘，合计 1817217CGT；日本船厂接获 6艘，合计 145710CGT；

韩国船厂接获 6艘，合计 272352CGT。修正总吨分别占全球新船订单量的 80.80%、

6.48%和 12.11%。

2023年 1-8 月新船订单 1,189艘，合计 70,104,683 载重吨，与 2022 年同期

的新签订单 1,781艘，合计 67,125,100 载重吨相比，艘数和载重吨分别同比下跌

33.24%、上升 4.44%。

从国家来看，中国新签订单 680艘，合计 15843790CGT；日本新签订单 116

艘，合计 2770452CGT；韩国新签订单 161艘，合计 7277064CGT；修正总吨分别

占全球新船订单量的 58.02%、10.15%和 26.65%。



.图 3：全球新签订单变化情况

数据来源：国际船舶网 和合期货

（二）周度新船新订单跟踪

据国际船舶网跟踪：2023 年 9月 11 日至 2023年 9 月 17日，全球船厂共接

获 21+3 艘新船订单；其中，中国船厂获得 20+3 艘新船订单；日本船厂获得 1

艘新船订单。

图 4：新订单跟踪

数据来源：国际船舶网 和合期货



四、欧美高利率或将维持一段时间

（一）高通胀现状下，欧洲消费信心低迷

9 月 14 日，欧洲央行将三大利率均上调 25 个基点，为连续第 10 次加息，

将主要再融资利率、编辑借贷利率和存款机制利率分别上调 4.5%、4.75%和 4%。

主要再融资利率达 2001 年 7 月以来新高，存款机制利率创历史新高。但在欧元

区经济低迷的情况下，该央行暗示，这可能是最后一次上调利率。在高通胀的市

场态势下，欧洲大多数商品价格居高不下，居民生活成本上升导致需求疲软，经

济下滑趋势明显。

近日欧洲央行管委偌周四表示，不预计将在下次政策会议上加息。诺特称，

对当前利率感到满意，欧洲央行将继续密切关注表明通胀仍然过高的信号。消费

者消费信心持续低迷，欧元区 9 月消费信心指数初值为-17.8，此前市场预估为

-16.5，前值为-16。

（二）美国高利率或维持

周内美联储如期按兵不动，将基准利率维持在 5.25%至 5.50%的二十二年来

高位。美联储主席鲍威尔表示，如果合适，准备进一步提高利率，将会逐次会议

做出决策。美联储在今年最后两次会议上做出的决策将取决于全部数据的综合情

况；从未打算就任何降息的时间发出信号，在适当的时候会有降息的时机。

美国劳工部周四公布的数据显示，美国截至 9 月 16 日当周初请失业金人数

为 20.1万人，创下 1 月以来新低，前值为 22 万人，市场原本预估将小幅增加至

22.5万人。此外，截至 9月 9 日当周，美国续请失业金人数为 166.2 万人，这也

是今年初以来的最低水平，不及市场预估的 169.5万人。

从初请失业金人数数据显示，美国就业市场依然国劲，这可能会鼓励美联请

继续加息，经济学家表示，虽然近几个月新招聘的步代明显放缓，但裁员仍处于

最低水平。虽然单周的数据很少能改变全局，但这些数据无疑表明劳动力市场仍

然紧张，此前美联情 9月会议按兵不动，虽然维持利率稳定，但加强了鹰派立场，

预计今年仍将加息一次，并将在更长时间维持高利率，而强劲的劳动力市场数据，

可能支持美联储关于今年还会再加息一次的论断。



图 5：美国初请失业金人数

数据来源：文华财经 和合期货

五、综合观点及后市展望

巴拿马运河干旱限行，船舶通行量降低，通航班次也在减少，预计影响时间

将持续到明年。国内新船接单量居首，供应压力较大，欧洲主要港口吞吐量以及

进口箱量仍在下降，需求低迷，1-7 月中国八大港口共计出口 3590 万箱，降幅

2%。美国如期暂停加息，但释放鹰派发言，未来或仍有一次加息；欧洲高通胀、

高成本限制消费需求，消费信心疲软，航运市场旺季尾声，就目前而言难以迎来

出货高潮，预计欧线航运市场持续偏弱。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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