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摘要：

本周总结，美国经济数据整体上，差于预期的比好于预期的要多，所以，从

经济数据上看，美国经济四季度已经开始疲软了，从而美元形成打压，黄金获得

持续上涨的逻辑。周内，由于美联储多位官员出来发表鹰派言论，意图打压明年

3月的降息预期，效果有但是不明显。美联储官员的讲话，只是短暂延缓了美元

的跌势，但是并没有扭转美元的趋势。本周前 4 个交易日比较清淡，每天小碎步

慢慢上涨，涨幅都很小。周五涨幅明显放大，主要是周四晚间美元指数跌破 102

关口，刷新 10月 3 日来的新低，从而刺激周五沪金出现明显上涨。

下周展望，下周一是美国圣诞节，预计行情比较清淡，但圣诞之后，沪金还

有进一步上涨的动能。技术上看，现在沪金依托 5日均线，一步一步慢慢上涨，

不过，存在突然向上加速的可能。
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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

（一）本周沪金顺势上涨

数据来源：文华财经 和合期货

（二）沪金本周成交情况

12月 18日--12 月 22 日，沪金指数总成交量 83.3 万手，较上周增加 42.6 万

手，总持仓量 39.6 万手，较上周增加 1.2 万手，沪金 2402 主力顺势上涨，主力

合约收盘价 479.54，与上周收盘价上涨 0.86%。

二、影响因素分析

（一）本周重要经济数据

美国 12 月纽约联储制造业指数为-14.5，预期 2，前值 9.1。利多黄金白银。

美国 11 月工业产出月率为 0.2%，预期 0.30%，前值-0.60%。利多黄金白银。

美国 12 月 Markit 制造业 PMI 初值 48.2，预期 49.3，前值 49.4。利多黄金

白银。

美国 12 月 Markit 服务业 PMI 初值 51.3，预期 50.6，前值 50.8。利空黄金

白银。



美国 12 月 NAHB 房产市场指数为 37，预期 36，前值 34。利空金银。

美国 11 月新屋开工总数年化为 156 万户，预期 136 万户，前值 137.2 万户。

利空黄金白银。

美国 11 月营建许可总数 146 万户，预期 146.5 万户，前值 148.7 万户。利

多黄金白银。

美国 11 月成屋销售总数年化为 382 万户，预期 377 万户，前值 379 万户。

利空黄金白银。

美国 12 月谘商会消费者信心指数为 110.7，预期 104，前值 102。利空黄金

白银。

美国至 12月 16日当周初请失业金人数 20.5 万人，预期 21.5 万人，前值 20.2

万人。利空黄金白银。

美国第三季度实际 GDP年化季率终值为 4.9%，预期为 5.2%。利多黄金白银。

美国第三季度实际个人消费支出季率终值为 3.1%，预期为 3.6%。利多黄金

白银。

美国第三季度核心 PCE 物价指数年化季率终值录得 2%，低于预期的 2.30%。

利多黄金白银。

美国 12月费城联储制造业指数 -10.5，预期 -3，前值 -5.9。利多黄金白银。

美国 11月谘商会领先指标月率为-0.5%，预期-0.4%，前值-0.80%。利多黄金

白银。

美联储官员讲话

里奇蒙德联储主席巴尔金表示，如果通胀出现良好的下降，美联储将会做出

回应。他认为通胀比一般美联储官员所想的更加顽固、博斯蒂克重申降息并非迫

在眉睫，明年下半年将降息两次，关注 3-6 个月的通胀数据。

芝加哥联储主席古尔斯比表示，不排除在明年三月会议上降息的可能性。如

果数据支持，将支持加息，但如果通胀继续当前的路径，降息可能是适当的。预

计明年利率将低于现在水平，但不会有显著下降。



（二）美联储利率观察

美联储明年 2 月降息的概率为 16.5%，3 月降息概率 81.6%。据 CME“美联

储观察”：美联储明年 2 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率为 83.5%，

加息 25 个基点的概率为 0%，降息 25 个基点的概率为 16.5%。到明年 3 月维持

利率不变的概率为 18.4%，累计降息 25个基点的概率为 68.7%，累计降息 50个

基点的概率为 12.9%。

数据来源：英为财情 和合期货



数据来源：英为财情 和合期货

（三）地缘冲突

据央视新闻，加沙地带卫生部门当地时间 12 月 22 日发表声明称，自 10 月

7 日本轮巴以冲突爆发以来，已有至少 20057 名巴勒斯坦人在以色列对加沙地带

的军事行动中死亡，受伤人数为 53320 人。

自新一轮巴以冲突爆发以来，也门胡塞武装在红海连续袭击“关联以色列”

的船只，红海水域的紧张局势意味着巴以冲突外溢风险加剧，已波及国际海运。

12 月初，胡塞武装证实用导弹和无人机攻击在曼德海峡航行的“团结探险

家”号商船和“第九”号商船。12 月 11 日，该组织对一艘悬挂挪威国旗的油轮

发动导弹袭击，称这艘油轮装载着“运往以色列的石油”。

15 日，也门胡塞武装宣称对两艘前往以色列的船只发射导弹。胡塞武装当

日在社交媒体发布声明说：“我们将继续阻止所有前往以色列港口的船只，直到

加沙地带人民所需食品和药品运抵。”



（四）美元下跌

本周，美元指数均线上受到 5 日均线的压制，同时还有 11月 29 日低点的水

平线压制，在周四晚间跌破了上周低点，刷新了 10 月 3 日以来的新低，低点不

断刷新，这就是空头趋势的特种。

本周，美元指数下跌 0.74%，比上周跌的少；而人民币并没有因为美元的下

跌而升值，贬值了 0.24%左右，这对沪金构成辅助支撑。

数据来源：文华财经 和合期货

数据来源：文华财经 和合期货



三、后市行情研判

本周，美国经济数据整体上，差于预期的比好于预期的要多，所以，从经济

数据上看，美国经济四季度已经开始疲软了，从而美元形成打压，黄金获得持续

上涨的逻辑。周内，由于美联储多位官员出来发表鹰派言论，意图打压明年 3

月的降息预期，效果有但是不明显。美联储官员的讲话，只是短暂延缓了美元的

跌势，但是并没有扭转美元的趋势。本周前 4 个交易日比较清淡，每天小碎步慢

慢上涨，涨幅都很小。周五涨幅明显放大，主要是周四晚间美元指数跌破 102

关口，刷新 10月 3 日来的新低，从而刺激周五沪金出现明显上涨。

数据来源：文华财经 和合期货

下周一，是美国圣诞节，预计行情比较清淡，但圣诞之后，沪金还有进一步

上涨的动能。技术上看，现在沪金依托 5日均线，一步一步慢慢上涨，下周可能

会突然向上加速上涨，历史上黄金经常会走出慢慢涨，涨着涨着就加速了，比如

今年 8月-9 月的那一波上涨就是如此。



四、交易策略建议

沪金 60日均线附近多单持有待涨。

沪银 60日均线附近多单持有待涨。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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