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摘要：

供应端，临近年关，煤矿生产以安全为主，原煤日产量处于较低水平。最近

煤矿安全事故频发，安检有进一步趋严的趋势。北方大面积降温降雪，影响到装

卸效率，蒙煤进口量跌近 30%。以上因素叠加影响，焦煤供给短期内将持续偏紧。

需求端当前焦钢企业对焦煤采购仍偏积极。

技术面，焦煤价格在 60 日均线附近获得支撑，叠加基本面因素的影响，结

束回调趋势。日线图，K线是快指标，提示回调结束了。而慢指标 MACD 和均线

还没有完全跟上，后续等待 MACD 金叉，5日均线和 10 日均线金叉，慢指标也会

支持进一步上涨。后续重点关注，慢指标能否将金叉做实，做实后可关注逢低做

多机会。
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一、焦煤期货合约本周走势及成交情况

（一）本周焦煤回落

数据来源：文华财经 和合期货

（二）焦煤本周成交情况

12月 18日--12 月 22 日，焦煤指数总成交量 84.9 万手，较上周减少 13.9 万

手，总持仓量 16.9万手，较上周减仓 0.6 万手，焦煤主力上涨，主力合约收盘价

1968.5，与上周收盘价上涨 3.2%。

二、影响因素分析

（一）煤矿事故及整顿

2023 年 12 月 19 日，山西省朔州市怀仁市山西怀仁中能芦子沟煤业有限责

任公司矿井发生一起顶板事故。怀仁市应急管理局立即责令该矿停产整顿。

2023 年 12 月 20 日，黑龙江鸡西市恒山区坤源煤矿发生一起斜井跑车事故。



据 Mysteel 调研，2023 年 12 月 19 日，离石区煤矿均收到通知要求停产三

天进行检查，实际停产情况根据各家决定，多数煤矿停产三天，个别煤矿停产至

12 月 31 日，期间部分煤矿可正常拉运库存煤；中阳安全检查仍在进行，检查合

格即可复产，未检查则生产暂不受影响。

国家矿山安全监察局陕西局对白水县西固新兴煤业有限责任公司进行现场

监察时，发现该矿存在重大事故隐患。依据《国务院关于预防煤矿生产安全事故

的特别规定》之规定，国家矿山安全监察局陕西局责令白水县西固新兴煤业有限

责任公司停产整顿。

山西省应急管理厅、国家矿山安全监察局山西局联合约谈山西焦煤集团。12

月 18 日下午，受省政府委托，省应急管理厅、国家矿山安全监察局山西局联合

对山西焦煤集团主要负责人进行约谈，通报煤矿安全生产情况和存在的主要问题，

对下一步煤矿安全生产工作进行安排部署和工作提醒。约谈指出，当前山西焦煤

集团煤矿安全生产形势严峻复杂，除煤矿数量多、灾害重、保供压力大等客观原

因外，还暴露出部分煤矿安全责任落实不到位、汲取事故教训不深刻、安全管理

有漏洞等突出问题。

（二）蒙煤进口降三成

北方地区的大面积降雪天气导致口岸通关大幅下跌，蒙煤运输车辆受到气温

降低影响，集装箱货物装卸困难，通关效率降低。

据 Mysteel 统计数据显示，自 12 月中旬以后甘其毛都口岸日均通关 773 车，

较 12 月份前半月减少 356 车/日，降幅 31.53%。

策克口岸日均通关 709 车，减少 91 车/日，降幅 11.38%。



满都拉口岸基础设施尚不完善，低温降雪天气对其影响比另外两个口岸更加

明显，单日通关最低为 3车，日均通关 53 车，减少 230 车/日，降幅 81.27%。

整体而言，三大口岸日均通关合计 1535 车，环比减少 677 车，降幅 30.61%。

（三）基差处于历史低位

以沙河驿焦煤为基准地，现货价格 2325.6，现货折盘价 2173.1，期货收盘

价 1953.5，截止 12 月 21 日焦煤主连基差数据为 219.6。

不考虑 2021 年的极端情况，历史数据显示当前基差处于历史低位，。

数据来源：同花顺 和合期货



（四）新华焦煤价格指数

新华焦煤价格指数（CCP） ：2023 年 12月 13 日-2023年 12月 19 日

指数名称
定基指数(点)

涨跌
本期 上期

综合指数 1578 1577 1

长协指数 1484 1484 0

现货指数 1745 1740 5

竞价指数 1646 1641 5

注：指数基期为 2017 年 1 月第一周，基点为 1000 点

综合指数报 1578点，较上期上涨 1 点，涨幅 0.06%；现货指数报 1745点，

较上期上涨 5点，涨幅 0.29%；竞价指数报 1646 点，较上期上 5 点，涨幅 0.30%；

长协指数报 1484点，较上期持平。

数据来源：焦煤在线 和合期货



数据来源：焦煤在线 和合期货

三、后市行情研判

供应端，临近年关，煤矿生产以安全为主，原煤日产量处于较低水平。最近

煤矿安全事故频发，安检有进一步趋严的可能。北方大面积降温降雪，影响到装

卸效率，蒙煤进口跌近 30%。叠加以上因素影响，焦煤供给短期内将持续偏紧。

需求端，下游存在冬储及宏观共振补库预期。下游焦钢企业存在一定的冬储

补库预期，冬季下游生产企业往往会根据当时的厂内库存以及未来的生产计划进



行冬储补库。不过，近期下游钢厂利润有一定收缩，且订单也有所下降，因此生

产企业开始降产以求产销平衡，本期主要品种钢材产量环比转降。

数据来源：文华财经 和合期货

技术面，焦煤价格在 60 日均线附近获得支撑，叠加基本面因素的影响，结

束回调趋势。日线图，K线是快指标，提示回调结束了。而慢指标 MACD 和均线

还没有完全跟上，后续等待 MACD 金叉，5日均线和 10 日均线金叉，慢指标也会

支持进一步上涨。后续重点关注，慢指标能否将金叉做实，做实后可关注逢低做

多机会。

四、交易策略建议

60 日均线附近多单可持有。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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