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摘要：

当前生猪存栏依旧高于正常保有量，去化缓慢。未来集团厂仍存在较多的出

栏计划；屠宰量环比走高，出栏体重延续反弹趋势，叠加冻品库存高位，生猪供

给持续宽松。西南腌腊进入扫尾阶段，南方气温回升抑制腌腊积极性，北方居民

对猪肉消费热度不高，且元旦期间冷冻猪肉或将陆续出库，冲击生猪市场，生猪

现货价格持续偏弱，生猪持续低位拉扯。元旦过后，需求再次回归前期偏弱水平，

猪价难以上涨。
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一、生猪弱势震荡

博易大师 和合期货

元旦冷冻猪肉出库冲击市场，且生猪市场需求跟进不足，出栏不减，生猪盘

面弱势运行。截至 12 月 29 日，全国外三元生猪价格为 14.19 元/公斤，较上周

五下跌0.01元/公斤；全国内三元生猪价格为14.39元/公斤，较上周五下跌 0.06

元/公斤。截至本周五，生猪 LH2403 合约收盘价 13715 元/吨，周环比下跌 1.93%。

据农业农村部监测，12月 29 日“农产品批发价格 200指数”为 126.07，比

昨天上升 0.16 个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 127.17，比昨天上升 0.19

个点。截至今日 14:00时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 20.45元/公斤，

比昨天下降 0.1%；牛肉 71.54元/公斤，与昨天持平；羊肉 64.14元/公斤，比昨

天上升 0.1%；鸡蛋 9.72 元/公斤，比昨天下降 0.8%；白条鸡 17.52 元/公斤，比

昨天下降 0.1%。



图 1：外三元生猪价格 图 2：内三元生猪价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

二、供应持续宽松，需求跟进不足

（一）生猪去化缓慢，出栏压力持续

11月生猪出栏量超计划 3.77%完成，规模猪企在年底冲量压力下加快出栏节

奏，12 月出栏计划出栏量达到 1163.75 万头，较 11 月实际出栏增长 2.07%，持

续创下年内最高水平。根据数据推算，仔猪出栏也为市场带来压力，今年 4-9月

全国新生仔猪量同比增长 5.9%，这些仔猪将在未来 6 个月内陆续出栏。生猪去

产能依旧缓慢，11 月能繁母猪存栏量 4158 万头，环比下滑 52 万头，但当前生

猪存栏依旧高于 4100万头的正常保有量。11月份，全国生猪出栏环比增长 4.2%、

同比增长 8.9%。

图 3：2023 年养殖企业生猪出栏量情况

数据来源：文华财经 我的农产品网 和合期货



图 4：中国能繁母猪存栏量

数据来源：农业农村部 和合期货

（二）北方消费支撑不足，腌腊需求不及往年

北方对猪肉消费热情不高，南方腌腊需求对消费有一定提振，但依旧不如往

年。2023年 12 月 18-22日，16 省瘦肉型白条猪肉出厂价格总指数的周平均值为

每公斤 20.07元，环比上涨 6%，同比下跌 9.3%，较上周收窄 17.2个百分点。

图 5： 瘦肉型白条猪肉出厂价格总指数变化情况表

三、饲料市场偏弱运行，猪价偏弱，养殖端持续亏损

（一）玉米市场

新季全球玉米丰产施压盘面，东北售粮压力减轻，华北基层售粮积极性提高，

叠加进口谷物阶段性大量到港，深加工企业库存增加，提价补库心态较弱，收购

价格陆续下调。生猪存栏环比下降，养殖需求疲软，饲料需求较为疲弱，饲料企



业建库意愿一般，刚需采购，现货价格持续弱稳运行。据中国养猪网数据显示，

12月 29日玉米价格为 2723元/吨，与上周五下跌 4 元/吨。

图 5:玉米市场价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）豆粕市场

近期巴西大豆产区降雨增加，对前期干旱有所缓解。进口大豆和菜籽大量到

港压制价格，豆油开机总体处于偏低水平，下游生猪养殖持续亏损，生猪出栏量

加快，能繁母猪存栏降幅明显扩大的背景下，下游需求持续疲软，采购情绪难以

修复，豆粕价格稳弱运行。据中国养猪网数据显示，12 月 29日豆粕价格为 4362

元/吨，较上周五下跌 1 元/吨。

图 6：豆粕市场价格

数据来源：WIND 和合期货



（三）猪价低位，养殖利润持续亏损

饲料成本偏弱，猪价低位震荡，养殖端持续亏损，处于低位。数据显示，截

至 12 月 22 日当周，自繁自养生猪养殖利润亏损 206.4 元/头；外购仔猪养殖利

润亏损 169.7元/头。

图 7：生猪养殖利润

数据来源：同花顺 和合期货

四、后市展望

当前生猪存栏依旧高于正常保有量，去化缓慢。未来集团厂仍存在较多的出

栏计划；屠宰量环比走高，出栏体重延续反弹趋势，叠加冻品库存高位，生猪供

给持续宽松。西南腌腊进入扫尾阶段，南方气温回升抑制腌腊积极性，北方居民

对猪肉消费热度不高，且元旦期间冷冻猪肉或将陆续出库，冲击生猪市场，生猪

现货价格持续偏弱，生猪持续低位拉扯。元旦过后，需求再次回归前期偏弱水平，

猪价难以上涨。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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