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摘要：

宏观面内松外紧。《行动方案》已经明确了大的品类之一就是汽车，汽车品

类主要是支持购买节能型汽车、新能源汽车等，鼓励将高能耗、高排放、使用年

限较长、存在安全隐患的老旧汽车，换为新能源汽车或节能型汽车，同时，中央

财政将从四个方面来加力引导，也就是打好四个方面的政策“组合拳”。美国 3

月非农超预期激增 30.3 万人，创下去年 5月以来的最大增幅，3月 CPI 同比增

3.5%，高于预期的 3.4%，同时也高出前值 3.2%，降息预期再回落，预期未来利

率维持高位。

基本面供给恢复。1月和 2月进口碳酸锂合计约 21994 吨，累计同比 2.1%，

考虑到通关和船运周期因素，预期 3月中国进口碳酸锂的量级将同步增加，对国

内现货市场供应端提供部分补充。需求端，3月新能源汽车产销分别完成 86.3

万辆和 88.3 万辆，同比分别增长 28.1%和 35.3%，受新能源汽车的需求带动，3

月动力和其他电池产量环比回升，1-3 月我国动力和其他电池同比增长。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

4月 8--4 月 12 日，碳酸锂指数总成交量 91.0 万手，较上周增加 21.5 万手，

总持仓量 27.2 万手，较上周减仓 1.0 万手，本周碳酸锂主力震荡，主力合约收

盘价 112200，与上周收盘价上涨 0.36%。

二、影响因素分析

1、宏观面：消费品以旧换新行动方案公布，聚焦新能源

国家发展改革委副主任赵辰昕强调，据有关机构测算，目前全社会设备存量

资产净值大约是 39.3 万亿元，其中工业设备存量资产大概是 28 万亿元。例如，

我国工业机器人的保有量占全世界 1/3，风电光伏等新能源设备的装机量连续多

年蝉联全球第一，家电的保有量超过 30 亿台，汽车保有量超 3亿辆。另据相关

机构测算，我国每年工农业等重点领域设备投资更新需求在 5万亿元以上，汽车、

家电换代需求也在万亿元以上级别。大规模设备更新和消费品以旧换新市场空间

非常巨大。

《行动方案》已经明确了大的品类，就是汽车、家电以及家装厨卫等消费品，

汽车品类主要是支持购买节能型汽车、新能源汽车等。汽车方面，鼓励将高能耗、

高排放、使用年限较长、存在安全隐患的老旧汽车，换为新能源汽车或节能型汽

车。



中央财政重点支持推动汽车以旧换新。对报废高排放乘用车或符合条件的新

能源乘用车，并购买符合节能要求或新能源汽车的消费者给予定额补贴。坚持中

央财政和地方政府联动，补贴资金由中央财政和地方财政按比例分担，共同推动

汽车以旧换新。中央财政同时安排资金支持启动县域充换电设施补短板试点工作，

补齐农村地区充电基础设施布局短板，优化新能源汽车消费环境，激发农村地区

新能源汽车消费潜力。

中央财政将从四个方面来加力引导，也就是打好四个方面的政策“组合拳”：

一是加强资金政策统筹，支持高排放老旧营运柴油货车、老旧营运船舶等更

新。鼓励有条件的地方用好中央财政城市交通发展奖励资金，统筹推进新能源公

交车和电池更新。对于通过中央预算内投资等资金支持符合条件的设备更新、循

环利用项目，财政部将与国家发展改革委共同抓好落实；

二是完善税收支持政策，把数字化、智能化改造纳入优惠范围；

三是完善政府绿色采购政策，研究制定对绿色产品的政府采购支持政策，加

大政府绿色采购力度；扩大政府采购支持绿色建材促进建筑品质提升政策的实施

范围，加快产业绿色转型升级；

四是强化财政金融政策联动。新增安排资金支持实施新一轮贷款贴息政策，

与中国人民银行相关再贷款政策做好联动。

2、美过 3 月非农通胀数据均超预期，美联储降息延期宏观面承压

4月 5日，美国劳工部公布数据显示，美国 3月非农超预期激增 30.3 万人，

创下去年 5月以来的最大增幅，不仅远超 21.4 万人的预期中值，还超出了所有

分析师给出的预期，前值由 27.5 万人下修至 27 万人，对今年 1-2 月的就业人数

增幅合计上调了 2.2 万人。

分行业看，就业增长主要来自医疗保健、休闲和酒店业以及建筑业。其中，

医疗保健领域的新增就业人数领涨，有 7.2 万人，其次是政府部门（7.1 万人）、

休闲和酒店业（4.9 万人）以及建筑业（3.9 万人）。此外，零售贸易业贡献了

1.8 万人，“其他服务”类别则增加了 1.6 万人。

分类型看，新增的就业人数主要由兼职拉动，全职工作总量减少了 6000 个，

而兼职工作总量却猛增了 69.1 万个。



公布的其他就业数据也反映出劳动力市场仍具韧性，JOLTS 数据显示 2月份

职位空缺和招聘人数均略有上升，“小非农”ADP 报告显示，3月份私营部门就

业岗位超预期新增 18.5 万个。

美国非农就业数据 （千人）

数据来源：全球经济指标数据网

4 月 10 日，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 3月 CPI 同比增 3.5%，

高于预期的 3.4%，同时也高出前值 3.2%。美国 3月 CPI 环比增 0.4%，超过预期

的 0.3%。

3 月美国通胀继续回升

数据来源：全球经济指标数据网

美联储更为关注的剔除食品和能源成本的核心通胀，美国 3月核心 CPI 同比

增 3.8%，高于预期的 3.7%，持平前值。3月核心 CPI 环比增 0.4%，高于预期的

0.3%，同样持平前值，1月份也为 0.4%，均为连续第三个月超预期。

https://wallstreetcn.com/articles/3711998?keyword=ADP


3 月美国核心通胀超预期

数据来源：全球经济指标数据网

降息预期再回落，美国国债收益率飙升，创出年内新高，因数据显示 3月消

费者价格涨幅超过预期，促使投资者放弃对美联储今年降息超过两次的押注。

遏制通胀进程陷入停滞的证据被解读为，美联储不太可能在像 3月政策会议

上的预期中值那样在年底前降息三次，上周公布的强劲 3月就业数据已经使市场

对降息三次的信心减弱。

预测美联储决策的互换合约重新定价，显示未来利率水平将更高。12 月合

约达到 4.85%左右，比 5.33%的有效联邦基金利率低不到 50 个基点。

3、碳酸锂进口逐步恢复平稳

24 年 1 月中国进口碳酸锂约 10404 吨，其中从智利和阿根廷分别进口碳酸

锂约 6012 吨和 4124 吨，分别占 1月进口量的 58%和 40%，2024 年 2 月中国进口

碳酸锂约 11590 吨。1月和 2月进口碳酸锂合计约 21994 吨，累计同比 2.1%。其

中从智利和阿根廷分别进口碳酸锂约 8964 吨和 2476 吨，分别占 2月进口量的

77%和 21%。

1 月和 2月进口碳酸锂数据均低于 2023 年的单月均值 13229 吨，或许和此

前国内碳酸锂行情低迷和春节因素扰动相关。而随着 2024 年 2 月智利出口至中

国的碳酸锂环增 38%至 16059 吨，考虑到通关和船运周期因素，预期 3月中国进

口碳酸锂的量级将同步增加，对国内现货市场供应端提供部分补充。

碳酸锂进口量 （吨）



数据来源：上海有色网

碳酸锂进口来源地

数据来源：上海有色网

4、3 月新能源产销呈较快增长

3月，新能源汽车产销分别完成 86.3 万辆和 88.3 万辆，同比分别增长 28.1%

和 35.3%，市场占有率达到 32.8%。1-3 月，新能源汽车产销分别完成 211.5 万

辆和 209 万辆，同比分别增长 28.2%和 31.8%，市场占有率达到 31.1%。



数据来源：中汽协

受新能源汽车的需求带动，3月动力和其他电池产量环比回升，1-3 月我国

动力和其他电池同比增长。

3月，我国动力和其他电池合计产量为 75.8GWh，环比增长 73.8%，同比增

长 39.8%。1-3 月，我国动力和其他电池合计累计产量为 184.6GWh，累计同比增

长 33.5%。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

三、后市行情研判

宏观面内松外紧。《行动方案》已经明确了大的品类之一就是汽车，汽车品

类主要是支持购买节能型汽车、新能源汽车等，鼓励将高能耗、高排放、使用年

限较长、存在安全隐患的老旧汽车，换为新能源汽车或节能型汽车，同时，中央

财政将从四个方面来加力引导，也就是打好四个方面的政策“组合拳”。美国 3

javascript:void(0);


月非农超预期激增 30.3 万人，创下去年 5月以来的最大增幅，3月 CPI 同比增

3.5%，高于预期的 3.4%，同时也高出前值 3.2%，降息预期再回落，预期未来利

率维持高位。

基本面供给恢复。1月和 2月进口碳酸锂合计约 21994 吨，累计同比 2.1%，

考虑到通关和船运周期因素，预期 3月中国进口碳酸锂的量级将同步增加，对国

内现货市场供应端提供部分补充。需求端，3月新能源汽车产销分别完成 86.3

万辆和 88.3 万辆，同比分别增长 28.1%和 35.3%，受新能源汽车的需求带动，3

月动力和其他电池产量环比回升，1-3 月我国动力和其他电池同比增长。

技术面震荡回落。盘面看，春节后碳酸锂供给端受到利多因素的影响，期现

价格反弹，最高反弹到 125000 受到压力后回落，3月初开始在 100000--125000

区间震荡，整体看还处于低位震荡区间。

四、交易策略建议

观望

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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