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摘要：

宏观面内撑外压。4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.7%，1—4

月份，规模以上工业增加值同比增长 6.3%，4 月工业、出口、就业、物价等主要

指标总体改善，新动能保持较快成长，积极因素累积增多。美国 4月通胀降温，

核心 CPI 同比降至 3.6%，为三年以来最低涨幅，同时，5 月 Markit PMI 数据全

线好于预期，市场认为美国经济在经历了两个月的缓慢增长后再次加速复苏，交

易员们将美联储首次降息时间预估从 11 月推迟到 12 月。

基本面供给恢复。据海关总署最新数据显示，2024 年 4 月我国碳酸锂当月

进口量为 2.12 万吨，1--4 月累计进口量为 6.22 万吨，国内企业多维持较高开

工率，多厂恢复放量。需求端，在风电、光伏装机量持续增长与 5G 基站建设加

快的背景下，储能锂电池需求快速增长。储能电池行业出现冲量现象，带动储能

锂电池出货量增长。另外，受新能源汽车的需求带动，电池产销环比同比双增长，

4月我国动力和其他电池合计产量为 78.2GWh，环比增长 3.2%，同比增长 60.0%，

销量为 73.5GWh，环比增长 0.3%，同比增长 57%。
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一、行情回顾：碳酸锂 5 月继续震荡

碳酸锂主力合约走势

数据来源：文华财经 和合期货

碳酸锂现货价格走势

数据来源：上海有色网

5 月初节后市场复工报价出现小幅微涨。供应方面，部分锂盐企业对于散单

出售仍保持挺价心态，加之周初碳酸锂期货盘面价格有所上涨，部分锂盐企业对

于散单报价小幅上抬。而据 5月 3日智利海关数据显示，4月智利出口碳酸锂至

中国约 22,900 吨，环比增长 42.27%，同比增长 162.25%，1-4 月累计约 64,873

吨，累计同比增长 60.34%。后续 5月左右国内碳酸锂进口或将呈现抬升趋势，

将对国内市场供应提供补充。需求方面，下游企业在五一假期之前已经提前备货，

原料库存足以支撑未来一段时间生产订单，并且有部分采买货源在假期中有到货

情况，下游企业在节后更多呈现观望态度，市场成交情况较为平淡。



5 月中旬碳酸锂现货市场呈现弱势走跌。供应方面，当前国内 4-5 月的碳酸

锂产量不断走高。4月的产量约为 52,500 吨，环比增加 23%，加之进口碳酸锂量

的同步提升，使得碳酸锂供应增量处于大涨的时间点，在市场供应较为充足的状

态下，锂盐生产企业虽然在散单价格方面仍然相对保守，但有随市场情绪小幅下

调报价，部分贸易商也同步下调价格。需求方面，在周初部分下游正极企业在价

格下探的情况下有少量的散单采购，因此市场成交量有所提升。但另外部分下游

企业因自身碳酸锂库存量充足、客供量提升、长协稳定的因素，当下仍然没有对

现货有补库意愿。

5月下旬，碳酸锂现货市场持续弱势运行。供应方面，目前国内多个盐湖提

锂项目开始复产复工，产量有所提升，江西及青海地区开工也在上行。加之国外

非洲进口矿供应充足，部分贸易商进口非洲矿找代工生产，因此国内外锂原料增

产消息不断，市场过剩格局开始显现，市场整体库存仍在增长。需求方面，当下

市场处于 6月长协的协商时点，大部分下游企业对当前碳酸锂价格波动呈谨慎观

望状态，市场虽然询价积极性较好，但实际成较量并不理想。近期下游三元材料

排产环比下降，铁锂需求平稳，部分大厂有所减产，导致下游需要出现减弱。

二、国内经济数据向好工业生产加快，美联储降息预期下调

1、4 月全国规上工业增加值同比增长 6.7，工业企业利润增速同比转正

4月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.7%，1—4 月份，规模以上工

业增加值同比增长 6.3%。

数据来源：国家统计局



分行业看，4月份，41 个大类行业中有 36 个行业增加值保持同比增长。其

中，有色金属冶炼和压延加工业增长 11.4%，通用设备制造业增长 3.7%，专用设

备制造业增长 2.0%，汽车制造业增长 16.3%，铁路、船舶、航空航天和其他运输

设备制造业增长 13.2%，电气机械和器材制造业增长 5.8%，计算机、通信和其他

电子设备制造业增长 15.6%，电力、热力生产和供应业增长 5.7%。

分产品看，十种有色金属 650 万吨，增长 7.0%；汽车 234.6 万辆，增长 15.4%，

其中新能源汽车 83.1 万辆，增长 39.2%；发电量 6901 亿千瓦时，增长 3.1%。

十种有色金属同比增速及日均产量

数据来源：国家统计局

1—4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额20946亿元，同比增长4.3%，

数据来源：国家统计局



4 月单月，规模以上工业企业实现利润同比增长 4.0%，较去年同期的-3.5%

转正，数据显示中国经济持续向好，工业企业利润增速同比转正。其中部分行业

利润情况表现较好，如有色金属冶炼和压延加工业增长 56.6%，电力、热力生产

和供应业增长 44.1%，汽车制造业增长 29.0%。

1 至 4 月城镇固定资产投资同比增 4.2%。固定资产投资规模扩大，高技术产

业投资增长较快。

数据来源：国家统计局

4 月社会消费品零售总额同比增长 2.3%，服务消费增势良好，基本生活类和

部分升级类商品销售增长较快，除汽车以外的消费品零售额同比增长 3.2%。

数据来源：国家统计局

https://wallstreetcn.com/articles/3715131
https://wallstreetcn.com/articles/3715128


总的来看，4月份国民经济运行平稳，虽然部分指标受节假日错月、上年同

期基数较高等因素影响增速有所放缓，但工业、出口、就业、物价等主要指标总

体改善，新动能保持较快成长，国民经济延续回升向好态势，积极因素累积增多。

但也要看到，外部环境复杂性、严峻性、不确定性明显上升，经济持续回升向好

仍面临诸多困难挑战。

2、政策面：《锂电池行业规范条件（2024 年本）》征求意见稿提出

《锂电池行业规范条件（2024 年本）》（征求意见稿）要求，锂电池企业

应具有锂电池行业相关产品的独立生产、销售和服务能力；每年用于研发及工艺

改进的费用不低于主营业务收入的 3%，鼓励企业取得省级以上独立研发机构、

工程实验室、技术中心或高新技术企业资质；鼓励企业创建绿色工厂；鼓励企业

自建或参与联合建设中试平台；主要产品具有技术发明专利；申报时上一年度实

际产量不低于同年实际产能的 50%。

对比修订前的版本发现，征求意见稿增加了“鼓励企业创建绿色工厂；鼓励

企业自建或参与联合建设中试平台”的表述。

征求意见稿还要求，使用三元材料（镍钴锰酸锂）的能量型单体电池能量密

度≥230Wh/kg，电池组能量密度≥165Wh/kg；使用磷酸铁锂等其他材料的能量型

单体电池能量密度≥165Wh/kg，电池组能量密度≥120Wh/kg。功率型单体电池功

率密度≥1500W/kg，电池组功率密度≥1200W/kg。单体电池循环寿命≥1500 次

且容量保持率≥80%，电池组循环寿命≥1000 次且容量保持率≥80%。

指标较修订前版本全面上调。征求意见稿要求，锂电池产品的安全应符合有

关强制性标准要求，并经具有相应资质的检测机构检验合格。强制性标准包括但

不限于：《电动自行车用锂离子蓄电池安全技术规范》（GB43854）、《电能存

储系统用锂蓄电池和电池组安全要求》等。与修订前版本相比，征求意见稿提到

的强制性标准明显增多。征求意见稿还鼓励企业制定和执行高于国家或行业标准

的产品技术标准或规范。

高能量密度的动力电池是企业研发重点

总体来看，《锂电池行业规范条件（2024 年本）》征求意见稿与现行的《锂

离子电池行业规范条件（2021 年本）》相比，要求进一步提高，有助于鼓励和

引导行业技术进步和规范发展。



根据前瞻产业研究院的数据，近年来，我国动力锂电池产能快速扩张，截至

2023 年 6 月，我国动力锂电池产能已达 1860GWh/年，根据国内动力电池投扩产

项目进行情况，中国汽车动力电池产业创新联盟预计，到 2025 年我国动力锂电

池产能很可能超 3000GWh/年。

但是，我国动力锂电池行业供给大于需求，且供需失衡情况较为严重。2023

年上半年，我国动力锂电池销量占产量之比为 87.4%，动力锂电池装车量占产量

之比下降至 51.8%。

前瞻产业研究院分析师认为，从动力锂电池行业发展趋势来看，未来尾部企

业淘汰加速和中游企业前向一体化是主要趋势。技术研发方面，高能量密度的动

力电池是企业未来的研发热点。

3、美国通胀数据降温 PMI 数据新高，美联储降息预期继续下调

5月 15 日，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 4月 CPI 同比增长 3.4%，

持平预期，较前值 3.5%小幅下降%。

剔除食品和能源成本后，美国 3月核心 CPI 同比增长 3.6%，持平预期 3.6%，

低于前值 3.8%，为 2021 年 4 月以来的最低涨幅；4月核心 CPI 环比增速从 3月

份的 0.4%下降至 0.3%，为 6个月来首次下降，持平预期 0.3。

美国核心通胀明显回落 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

5 月 23 日，标普全球公布的数据显示，美国 5月 Markit PMI 数据全线好于

预期，其中制造业 PMI 创两个月新高且突破 50 大关，服务业 PMI 创 12 个月新高，

综合 PMI 创 25 个月新高。



美国 5月 Markit 综合 PMI

数据来源：全球经济指标数据网

市场认为美国经济在经历了两个月的缓慢增长后再次加速复苏，PMI 的最新

初步读数显示，5月份出现了两年多来最快的扩张。该数据使美国经济重回正轨，

第二季度 GDP 再次稳健增长。

最新的 PMI 数据表明，美国经济的整体需求是颇具弹性的，这使得通胀难以

降温，也有助于解释为什么美联储计划在更长时间内将利率保持在较高的水平，

交易员们将美联储首次降息时间预估从 11 月推迟到 12 月。

三、碳酸锂进口大幅提升，国内产量恢复

1、碳酸锂进口大幅提升

据海关总署最新数据显示，2024年 4月我国碳酸锂当月进口量为2.12 万吨，

同比增加 87.4%，其中从智利进口 1.71 万吨，环比增加 5.2%，同比增加 66.0%。

自阿根廷进口 3406 吨，环比增加 36.6%，同比增加 260.0%。从进口均价来看，4

月碳酸锂进口均价为 1.25 万美元/吨，环比增加 7.3%，同比下降 77.3%。

1-4 月累计进口量为 6.22 万吨，进口量环比上涨 11.58%，进口量同比上涨

87.61%，累计进口量比去年同期上涨 23.66%。



数据来源：中粉资讯

我国主要碳酸锂进口来源地是智利，4月智利出口中国的碳酸锂量为 22899

吨，突破了 2022 年 5 月的 20132 吨，创历史新高。而由于智利海运到中国的时

间为 30-40 天，因此预计 5月我国碳酸锂进口量将会达到 2.4 万吨左右的量级。

智利出口中国的碳酸锂将会对国内碳酸锂市场供应形成进一步的补充。叠加国内

的碳酸锂产量增量，综合来看，5月碳酸锂供应较为充足。

我国和智利碳酸锂贸易量 （吨）

数据来源：wind

2、国内碳酸锂产量稳步恢复

宜春地区三个时代产量继续爬坡，多厂恢复放量，江西地区继续增量；天齐

张家港检修结束，射洪开始检修，产量整体平稳。综合来看，企业多维持较高开

工率。



国内碳酸锂周度产量 （吨）

数据来源：wind

四、储能锂电池需求增长，电池产销环比同比双增长

1、储能锂电池需求快速增长

在风电、光伏装机量持续增长与 5G 基站建设加快的背景下，储能锂电池需

求快速增长。储能电池行业出现冲量现象，带动储能锂电池出货量增长，显示，

2023 年我国储能锂电池出货量达 206GWh，同比增长 59%。

数据来源：中商产业研究院

同时，全球新型储能装机规模正快速增长，并且未来仍有很大的增长潜力，

截至 2023 年底，全球新型储能累计装机规模达 91.3GW，是 2022 年同期的近两



倍。中商产业研究院分析师预测，2024 年全球新型储能累计装机规模将增至

166.3GW。

在区域分布上，中国、欧洲和美国继续引领全球新型储能市场发展。2023

年，全球新型储能新增投运规模 45.6GW，其中，中国、欧洲和美国分别占比 47%、

22%和 19%，三者合计占比达到 88%。

数据来源：中商产业研究院

2、新能源汽车带动电池产销环比同比双增长

中国汽车动力电池产业创新联盟数据显示，4 月我国动力和其他电池合计产量为

78.2GWh，环比增长 3.2%，同比增长 60.0%。1-4 月，我国动力和其他电池合计

累计产量为 262.8GWh，累计同比增长 40.5%。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

4 月，我国动力和其他电池合计销量为 73.5GWh，环比增长 0.3%，同比增长

57%。其中,动力电池销量为 55.1GWh，环比下降 11.5%，同比增长 28.5%；其他

javascript:void(0);
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电池销量为 18.4GWh，环比增长 67.1%，同比增长 370.1%。动力电池和其他电池

销量占比分别为 75%和 25%。

1-4月，我国动力和其他电池合计累计销量为241.2GWh，累计同比增长41.4%。

其中，动力电池累计销量为 201.3GWh，累计同比增长 33.4%；其他电池累计销量

为 39.9GWh，累计同比增长 103%。动力电池和其他电池销量占比分别为 83.5%和

16.5%。

电池销量环同比双增长

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

我国新能源汽车市场渗透率突破 50%，动力电池装机量也有显著回升，刺激

正极材料厂的出货量。

五、后市行情研判

宏观面内撑外压。4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.7%，1—4

月份，规模以上工业增加值同比增长 6.3%，4 月工业、出口、就业、物价等主要

指标总体改善，新动能保持较快成长，积极因素累积增多。美国 4月通胀降温，

核心 CPI 同比降至 3.6%，为三年以来最低涨幅，同时，5 月 Markit PMI 数据全

线好于预期，市场认为美国经济在经历了两个月的缓慢增长后再次加速复苏，交

易员们将美联储首次降息时间预估从 11 月推迟到 12 月。

基本面供给恢复。据海关总署最新数据显示，2024 年 4 月我国碳酸锂当月

进口量为 2.12 万吨，1--4 月累计进口量为 6.22 万吨，国内企业多维持较高开

工率，多厂恢复放量。需求端，在风电、光伏装机量持续增长与 5G 基站建设加

快的背景下，储能锂电池需求快速增长。储能电池行业出现冲量现象，带动储能

锂电池出货量增长。另外，受新能源汽车的需求带动，电池产销环比同比双增长，

4月我国动力和其他电池合计产量为 78.2GWh，环比增长 3.2%，同比增长 60.0%，
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销量为 73.5GWh，环比增长 0.3%，同比增长 57%。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、

期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。
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