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摘要：

宏观面偏弱。我国 5月经济数据略呈分化态势，工业增加值、固定资产投资

同比增长放缓，零售加快增长，地产数据低位徘徊。美国通胀持续回落，整体和

核心指标涨幅全线低于预期，对于正在寻找降息佐证的美联储官员来说是一个

“惊喜”，但紧接着美联储议息会议表现偏鹰，“新美联储通讯社”称，点阵图

显示今年降息一次是美联储基准预测，即使 5月 CPI 显示通胀改善，联储官员也

不急于降息。

基本面供给端进口加快。据海关总署最新数据显示，我国 2024 年 5 月碳酸

锂进口量为 2.4 万吨，环比上升 15.85%，同比上升 142.99%。需求端，5月我国

动力和其他电池合计产量为 82.7GWh，环比增长 5.7%，同比增长 34.7%，1-5 月

我国动力和其他电池累计产量为 345.5GWh，累计同比增长 39.0。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂弱势震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

6 月 17--6 月 21 日，碳酸锂指数总成交量 76.9 万手，较上周增加 10.2 万

手，总持仓量 29.8 万手，较上周增仓 0.4 万手，本周碳酸锂主力弱势震荡，主

力合约收盘价 91900，与上周收盘价下跌 5.16%。

二、影响因素分析

1、我国 5 月经济数据略呈分化态势

工业增加值、固定资产投资同比增长放缓。5月规模以上工业增加值同比增

长 5.6%，汽车制造业增长 7.6%。

https://wallstreetcn.com/articles/3717349


数据来源：国际统计局

国家统计局发布数据显示，5月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.6%

（增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，5月份，规模以上

工业增加值比上月增长 0.30%。1—5 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.2%。

分行业看：5月份，41 个大类行业中有 33 个行业增加值保持同比增长。其

中，煤炭开采和洗选业增长 4.4%，石油和天然气开采业增长 1.6%，农副食品加

工业下降 0.9%，酒、饮料和精制茶制造业增长 5.1%，纺织业增长 5.3%，化学原

料和化学制品制造业增长 12.7%，非金属矿物制品业下降 0.6%，黑色金属冶炼和

压延加工业增长 3.9%，有色金属冶炼和压延加工业增长 9.3%，通用设备制造业

增长 2.4%，专用设备制造业增长 2.1%，汽车制造业增长 7.6%，铁路、船舶、航

空航天和其他运输设备制造业增长 11.8%，电气机械和器材制造业增长 3.9%，计

算机、通信和其他电子设备制造业增长 14.5%，电力、热力生产和供应业增长 4.0%。

2024 年 1—5 月份，全国固定资产投资（不含农户）188006 亿元，同比增长

4.0%，其中，民间固定资产投资 97810 亿元，同比增长 0.1%。从环比看，5月份

固定资产投资（不含农户）下降 0.04%。

数据来源：国家统计局

其中，第二产业中，工业投资同比增长 12.6%。其中，采矿业投资增长 17.7%，

制造业投资增长 9.6%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 23.7%。

零售加快增长，5月份，社会消费品零售总额 39211 亿元，同比增长 3.7%，

比上月加快 1.4 个百分点，环比增长 0.51%。其中，除汽车以外的消费品零售额



35336 亿元，增长 4.7%。

数据来源：国家统计局

1-5 月份，社会消费品零售总额 195237 亿元，同比增长 4.1%。其中，除汽

车以外的消费品零售额 176707 亿元，增长 4.4%。

地产数据低位徘徊，国家统计局公布的数据显示，楼市景气度依然低迷，1-5

月全国房地产开发投资继续双位数下滑，房屋新开工面积降约 1/4，新建商品房

中住宅销售下降超过 3成，个人按揭贷款降超 4成。

数据来源：国家统计局。

2、美国通胀意外降温，但美联储议息会议偏鹰

https://wallstreetcn.com/articles/3717082


6 月 12 日，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 5月 CPI 同比增长 3.3%，

较前值和预期值 3.4%小幅下降；5月 CPI 环比增长 0%，低于预期 0.1%，也较前

值明显放缓，为 2022 年 7 月以来最低水平。其中，能源仍是拖累 CPI 环比上涨

的最大因素。

剔除食品和能源成本后的 5月核心 CPI 同比增长 3.4%，低于预期 3.5%，也

低于前值 3.6%，为三年多以来的最低水平。

美国核心通胀继续回落 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

美国通胀持续回落，整体和核心指标涨幅全线低于预期，对于正在寻找降息

佐证的美联储官员来说是一个“惊喜”，但紧接着美联储议息会议表现偏鹰。

美联储在货币政策委员会 FOMC 会后宣布，联邦基金利率的目标区间依然为

5.25%到 5.50%，自去年 7月加息后，联储的这一政策利率一直保持在二十余年

来高位。始于 2022 年 3 月的本轮紧缩周期内，美联储连续七次会议未加息。FOMC

投票委员全票赞成本次利率决策，自 2022 年 7 月以来，连续第 17 次会议全体一

致决策，创 2005 年 9 月以来最长一致决策期间。

点阵图显示本次无人预计今年降息三次，而上次过半数官员预计至少三次降

息，本次近八成官员预计至少降息一次，预计今年不降息人数翻倍至四人；利率

预测中位值显示，美联储预计今年降息幅度较上次下调两次至一次，连续两次上

调中性利率预期、半年内共上调 30 个基点。

“新美联储通讯社”称，点阵图显示今年降息一次是美联储基准预测，即使

5月 CPI 显示通胀改善，联储官员也不急于降息。



市场预期 11 月降息的概率

数据来源：英为财情

3、碳酸锂进口继续增加，成本支撑减弱

海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，我国 2024 年 5 月碳酸锂进口

量为 24,564.751 吨，环比上升 15.85%，同比上升 142.99%。 智利是第一大供应

国，当月从智利进口碳酸锂 20,288.488 吨，环比增长 18.31%，同比增长 129.19%。

阿根廷是第二大供应国，当月从阿根廷进口碳酸锂3,703.01吨，环比上升8.72%，

同比增加 209.62%。

我国锂矿进口来源地 （吨）

数据来源：海关总署



成本端，国内锂辉石、锂云母精矿价格下跌，成本支撑减弱。供给端，锂

电池回收继续加量，回收提锂可观；锂辉石、云母和盐湖端都有一定增量，外加

之国外进口等造成碳酸锂产量爬坡，市场供应大于需求。

数据来源：中粉资讯

4、我国 5 月动力和其他电池产量同比增长 34.7%

5 月，我国动力和其他电池合计产量为 82.7GWh，环比增长 5.7%，同比增长

34.7%。1-5 月，我国动力和其他电池累计产量为 345.5GWh，累计同比增长 39.0%。

5月，我国动力和其他电池销量为77.9GWh，环比增长14.3%，同比增长40.7%。

1-5 月，我国动力和其他电池累计销量为 310.4GWh，累计同比增长 37.4%。动力

电池和其他电池销量占比分别为 80.2%和 19.8%。

5 月，我国动力电池销量为 56.2GWh，环比增长 12.9%，同比增长 12.9%。1-5

月，我国动力电池累计销量为 248.8GWh，累计同比增长 24.0%。



数据来源：中商产业研究院

数据来源：中商产业研究院

三、后市行情研判

宏观面偏弱。我国 5月经济数据略呈分化态势，工业增加值、固定资产投资

同比增长放缓，零售加快增长，地产数据低位徘徊。美国通胀持续回落，整体和

核心指标涨幅全线低于预期，对于正在寻找降息佐证的美联储官员来说是一个

“惊喜”，但紧接着美联储议息会议表现偏鹰，“新美联储通讯社”称，点阵图

显示今年降息一次是美联储基准预测，即使 5月 CPI 显示通胀改善，联储官员也

不急于降息。

基本面供给端进口加快。据海关总署最新数据显示，我国 2024 年 5 月碳酸

锂进口量为 2.4 万吨，环比上升 15.85%，同比上升 142.99%。需求端，5月我国

动力和其他电池合计产量为 82.7GWh，环比增长 5.7%，同比增长 34.7%，1-5 月

我国动力和其他电池累计产量为 345.5GWh，累计同比增长 39.0%。

技术面区间震荡。盘面看，春节后碳酸锂供给端受到利多因素的影响，期现

价格反弹，最高反弹到 125000，随着供给端的恢复，价格受到压力后回落，3

月初开始在 100000--125000 区间震荡，近期弱势下破 10 万关口，整体看还处于

低位震荡区间。

四、交易策略建议



观望

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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