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摘要：

宏观面中性。国内央行降息，7月 LPR 报价出炉，1年期、5年期 LPR 均“降

息”10 个基点，内外部环境不断变化下，货币政策目标迎来新阶段，巩固经济

回升向好基础。欧美制造业 PMI 初值均创 7个月新低，报告显示美国商品和服务

的平均价格涨幅为自今年 1月份以来最慢，欧元区经济复苏持续减弱，制造业再

次成为疲软的主要来源，而欧元区最大的两个经济体德国与法国的表现继续落后

于整个地区。

基本面维持供大于求局面。供给端，据海关总署数据显示，2024 年 6 月碳

酸锂进口 1.96 万吨，同比增加 53.14%，1-6 月进口总量 10.6 万吨，同比增加

45.38%，6 月国内锂精矿进口量约为 52 万实物吨，折合 LCE 当量约为 5万吨。

需求端，6月我国动力和其他电池销量为同比增长 51.2%，1-6 月，我国动力和

其他电池累计销量累计同比增长 40.3%；1-6 月我国动力和其他电池累计出口达

73.7GWh，累计同比增长 18.6%，增速恢复。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂弱势震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

7 月 22--7 月 26 日，碳酸锂指数总成交量 74.5 万手，较上周减少 16.1 万

手，总持仓量 30.7 万手，较上周减仓 0.6 万手，本周碳酸锂主力弱势震荡，主

力合约收盘价 85850，与上周收盘价下跌 4.40%。

二、影响因素分析

1、宏观面：我国央行降息，巩固经济回升向好基础

7月 22 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2024 年 7 月

22 日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期 LPR 为 3.35%，5 年期以上 LPR 为 3.85%，

均较前值下调 10 个基点，此前 LPR 连续四个月维持不变。

随后，央行下调常备借贷便利利率（SLF）10 个基点，隔夜、7天、1个月

常备借贷便利利率分别调整为 2.55%、2.70%、3.05%。

同天央行宣布，为增加可交易债券规模，缓解债市供求压力，自本月起，有

出售中长期债券需求的中期借贷便利（MLF）参与机构，可申请阶段性减免 MLF

质押品。为进一步加强逆周期调节，加大金融支持实体经济力度，即日起公开市

场 7天期逆回购操作利率由此前的 1.80%调整为 1.70%。



数据来源：央行数据中心
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周四，央行公告显示，2024 年 7 月 25 日人民银行以利率招标方式开展 2000

亿元中期借贷便利（MLF）操作，中标利率 2.3%，较此前下降 20 个基点。同时

央行表示，为维护月末银行体系流动性合理充裕，以固定利率、数量招标方式开

展了 2351 亿元逆回购操作，利率持稳于 1.7%。考虑到当日有 490 亿元到期，逆

回购净回笼 1861 亿元。

值得一提的是，央行一般每月月中进行一次MLF操作，本月15日央行以 2.5%

的利率进行了 1000 亿元 MLF 操作。本月 MLF 两次操作后，当月 MLF 口径净投放

1970 亿元，结束了此前 MLF 连续 4个月未有净投放的趋势。



数据来源：央行数据中心

接近央行人士表示，此次增开 MLF 操作满足了金融机构的中长期资金需求。

本次 MLF 利率的下调幅度比 7天期公开市场逆回购操作利率的下调幅度更大，后

者本周稍早的下调幅度为 10 个基点。

2、欧美制造业 PMI 初值均创 7 个月新低

7月24日，标普全球公布的数据显示，美国7月Markit制造业PMI初值49.5，

预期 51.6，6 月前值 51.6，美国 7月 Markit 制造业 PMI 陷入萎缩，创 7个月新

低。

美国制造业指数 （%）

数据来源：全球经济指标数据网



媒体分析称，最新的 Markit PMI 报告显示，商品和服务的平均价格涨幅为

自今年 1月份以来最慢，这种缓和证实了主要零售商关于消费者们抵制涨价的报

告，并印证了其它报告体现的美国通胀呈现的下降趋势。

7月 24 日，S&P Global 与汉堡商业银行 (HCOB) 公布 7月 PMI 初值，欧元

区制造业 PMI 初值 45.6，低于预期 46.1，低于前值 45.8，创 7个月以来新低。

欧元区经济复苏持续减弱，制造业再次成为疲软的主要来源，整个欧元区的投入

价格增长速度加快，产出价格仅小幅下降。

欧元区制造业指数 （%）

数据来源：全球经济指标数据

欧元区制造业和服务业 PMI 初值均不及预期，而欧元区最大的两个经济体德

国与法国的表现继续落后于整个地区，其中德国的产出四个月来首次下降，而法

国的商业活动连续第三个月下降。

3、海外锂矿供应持续增量，碳酸锂进口大幅增加

据海关总署数据显示，2024 年 6 月国内锂精矿进口量约为 52 万实物吨，折

合 LCE 当量约为 5万吨，其中，从澳大利亚进口锂精矿约 34.9 万实物吨，占国

内进口锂精矿总量的 66.9%；从津巴布韦进口锂精矿约 9.7 万实物吨，占国内进

口锂精矿总量的 18.7%；从尼日利亚进口锂精矿约 3.3 万实物吨，占国内进口锂

精矿总量的 6.3%；从巴西进口锂精矿约 2.3 万实物吨，占国内进口锂精矿总量

的 4.4%；从加拿大进口锂精矿约 1.8 万实物吨，占国内进口锂精矿总量的 3.6%。



数据来源：海关总署

据海关总署数据显示，2024 年 6 月碳酸锂进口 1.96 万吨，同比增加 53.14%，

1-6 月进口总量 10.6 万吨，同比增加 45.38%。

其中，从智利进口碳酸锂约为 1.57 万吨，约占此次进口总量的 79.9%；从

阿根廷进口碳酸锂约为 0.34 万吨，约占此次进口总量的 17.5%。智利和阿根廷

依然是我国进口碳酸锂的主要来源国，保持着较为强劲的地位，且阿根廷近期宣

布四大锂矿扩建产能，这将极大程度上提高阿根廷出口至我国碳酸锂的量级，或

许会抢占一部分智利出口市场。

数据来源：海关总署

4、6 月电池销量保持高增速，同时 6月出口带动增速恢复

6月，我国动力和其他电池销量为92.2GWh，环比增长18.4%，同比增长51.2%。

其中，动力电池销量为 69.3GWh，环比增长 23.3%，同比增长 37.0%；其他电池

销量为 22.9GWh，环比增长 5.5%，同比增长 120.7%。动力电池和其他电池销量

占比分别为 75.2%和 24.8%，和上月相比，动力电池占比上升 3.0 个百分点。

1-6 月，我国动力和其他电池累计销量为 402.6GWh，累计同比增长 40.3%。

其中，动力电池累计销量为 318.1GWh，累计同比增长 27%；其他电池累计销量为

84.5GWh，累计同比增长137.3%。动力电池和其他电池销量占比分别为79%和 21%。



数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

6 月，在其他电池出口量增加的带动下，我国动力和其他电池合计出口

18.4GWh，环比增长 33.9%，同比增长 67.8%，合计出口占当月销量 20.0%。其中，

动力电池出口量为 13.2GWh，环比增长 34.7%，同比增长 32.1%；其他电池出口

量为 5.3GWh，环比增长 31.9%，同比增长 417.8%。动力电池和其他电池出口占

比分别为 71.5%和 28.5%，和上月相比，动力电池占比上升 0.5 个百分点。

1-6 月，我国动力和其他电池累计出口达 73.7GWh，累计同比增长 18.6%，

合计累计出口占前 6月累计销量 18.3%。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

三、后市行情研判

宏观面中性。国内央行降息，7月 LPR 报价出炉，1年期、5年期 LPR 均“降

息”10 个基点，内外部环境不断变化下，货币政策目标迎来新阶段，巩固经济

回升向好基础。欧美制造业 PMI 初值均创 7个月新低，报告显示美国商品和服务

的平均价格涨幅为自今年 1月份以来最慢，欧元区经济复苏持续减弱，制造业再

次成为疲软的主要来源，而欧元区最大的两个经济体德国与法国的表现继续落后

于整个地区。
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基本面维持供大于求局面。供给端，据海关总署数据显示，2024 年 6 月碳

酸锂进口 1.96 万吨，同比增加 53.14%，1-6 月进口总量 10.6 万吨，同比增加

45.38%，6 月国内锂精矿进口量约为 52 万实物吨，折合 LCE 当量约为 5万吨。

需求端，6月我国动力和其他电池销量为同比增长 51.2%，1-6 月，我国动力和

其他电池累计销量累计同比增长 40.3%；1-6 月我国动力和其他电池累计出口达

73.7GWh，累计同比增长 18.6%，增速恢复。

技术面弱势震荡。盘面看，春节后碳酸锂供给端受到利多因素的影响，期现

价格反弹，最高反弹到 125000，随着供给端的恢复，价格受到压力后回落，3

月初开始在 100000--125000 区间震荡，随着进口及产量增加，6月中旬弱势下

破 10 万关口，当前还在 10 万下方弱势震荡。

四、交易策略建议

观望

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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