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——需求端向上驱动不明显，预计下周胶价维持区间震荡走势
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摘要：供应端，节假日期间天然橡胶主产区降雨有所缓解，但未来两周泰国

产区降雨仍偏多，供应端偏紧对胶价仍具有一定支撑。需求端，国庆期间下游轮

胎企业放假检修，开工率迅速回落，同时重卡 9月销量持续下滑，宏观利好逐步

消化，需求暂时未有明显改善。库存端，假期青岛保税仓及一般贸易仓库持续去

库，但去库幅度明显收窄。综合来看，供应偏紧有一定支撑，需求改善不明显，

预计下周胶价维持区间震荡走势。

风险点：供给上量，宏观风险、需求放缓。
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

节后天然橡胶期货价格高位回落，周内下跌。主产区未来降雨仍偏多，供应

总体偏紧，但节假日下游轮胎开工率下滑明显，宏观利好逐步消化，胶价大幅回

落。截至本周五收盘，天然橡胶主力合约收盘价 18100 元/吨，较上周五收盘下

跌 7.86%。

10 月 11 日，生意社天然橡胶基准价为 17650.00 元/吨，与本月初(17942.00

元/吨)相比，下降了-1.63%。

图 1：天然橡胶市场价格

数据来源：生意社、和合期货



二、供应端整体偏紧,库存降幅有所收窄

节假日期间青岛保税及一般贸易仓库呈现继续去库，但去库幅度较节前明显

缩窄。适逢国庆假期，部分仓库假期间正常工作，但国内休假，天胶价格处于高

位，市场交易冷清，仓库出入几乎平衡，仅维持少量出库为主。截至 2024 年 10

月 6 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 40.95 万吨，环比上期减少

0.23 万吨，降幅 0.55%。保税区库存 5.78 万吨，降幅 0.47%:一般贸易库存 35.17

万吨，降幅 0.57%

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、节假日部分企业检修，开工率迅速回落

假期期间部分全钢胎企业安排 7天左右检修，虽然节后多家企业按计划复工

复产，但装置排产处于逐步恢复状态，全钢胎样本企业产能利用率为 42.31%。

而半钢胎厂整体运行平稳，半钢胎样本企业产能利用率为 78.77%，本周检修企

业装置排产逐步恢复至常规水平，将带动整体样本企业产能利用率明显提升。



图 3
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四、汽车产销同比下降，重卡销量持续下跌

汽车产销环比增长 8月，汽车产销分别完成 249.2 万辆和 245.3 万辆，环比

分别增长 9%和 8.5%，同比分别下降 3.2%和 5%。

1-8 月，汽车产销分别完成 1867.4 万辆和 1876.6 万辆，同比分别增长 2.5%

和 3%，产销增速较 1-7 月分别收窄 0.9 和 1.3 个百分点。

图 4
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8 月，汽车出口 51.1 万辆，环比增长 9%，同比增长 25.4%。分车型看，

乘用车出口 43.8 万辆，环比增长 9.7%，同比增长 25.6%:商用车出口 7.4

万辆，环比增长 4.7%，同比增长 24.7%。

1-8 月，汽车出口 377.3 万辆，同比增长 28.3%。分车型看，乘用车出

口 317.6 万辆，同比增长 29.4%;商用车出口 59.7 万辆，同比增长 22.8%。

图 5

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：9 月 1-30 日，乘用车市场零售 206.3 万辆，同比增长 2%，

环比增长 8%，今年以来累计零售 1,552.9 万辆，同比增长 2%；9 月 1-30 日,

全国乘用车厂商批发 246.9 万辆，同比增长 1%，环比增长 15%，今年以来

累计批发 1,840.9 万辆，同比增长 3%。

新能源：9 月 1-30 日，新能源车市场零售 112 万辆，同比增长 51%，

环比增长 9%，今年以来累计零售 712.9 万辆，同比增长 37%；9 月 1-30 日，

全国乘用车厂商新能源批发 122.7 万辆，同比增长 48%，环比增长 17%，今

年以来累计批发 790.7 万辆，同比增长 34%。



图 6：乘用车零售

图 7：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货



2024 年 9 月份，我国重卡市场销售约 5.8 万辆，环比 8 月份下滑 7%，比上

年同期的 8.57 万辆下滑 32%，减少了约 2.8 万辆。从需求端来看，一方面，在

低运价、低收益、低需求的市场环境下，货运市场景气度较低，整体终端需求疲

软，另一方面，气价居高不下，市场观望情绪浓厚，拖露了 9月份重卡整体表现，

不过需求端有望迎来改善，叠加以旧换新政策刺激，四季度市场值得期待。

图 8

数据来源：中汽协、和合期货

五、美联储经济数据超预期，国内经济政策陆续出台

国外方面，美国 9 月未季调 CPI 年率从前一个月的 2.5%回落至 2.4%，为连

续第六个月走低，创 2021 年 2 月以来新低，但高于市场预期的 2.3%。美国 9月

未季调核心 CPI 年率录得 3.3%，为 6 月以来新高，高于市场预期的 3.2%。9 月

份整体 CPI 和核心 CPI 的环比增速分别为 0.2%和 0.3%，均与前值一致，并超过

预期。

与此同时，美国至 10 月 5 日当周初请失业金人数录得 25.8 万人，高于预期

的 23 万人和前值的 22.5 万人，为 2023 年 8 月 5 日当周以来新高。这可能受到

飓风等因素的影响。



随着对劳动力市场的担忧日益加剧，美国 9月消费者信心指数创下三年来最

大降幅，从 8月上修后的 105.6 降至 98.7，降幅为 2021 年 8 月以来最大。之前

预测该指数升至 104.0。

美国 9月商业活动持稳，但商品和服务业平均价以六个月来最快速度上涨，

可能暗示未来几个月通胀升温。美国9月 S&P Global制造业采购经理人指数(PMI)

初值为 47，为 15 个月以来新低，预期为 48.5，前值为 47.9。

国内方面，国新办发布会释放积极信号，近期降低存量房贷利率，预计平均

降幅大约在 0.5 个百分点左右；创设新的货币政策工具支持股票市场稳定发展；

降低中央银行政策利率，7天逆回购操作利率下调 0.2 个百分点；近期将下调存

款准备金率 0.5 个百分点，向金融市场提供长期流动性约 1万亿元。

9月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.7 个百分点，

制造业景气度回升。

图 9

数据来源：国家统计局、和合期货

六、后市展望

供应端，节假日期间天然橡胶主产区降雨有所缓解，但未来两周泰国产区降

雨仍偏多，供应端偏紧对胶价仍具有一定支撑。需求端，国庆期间下游轮胎企业



放假检修，开工率迅速回落，同时重卡 9月销量持续下滑，宏观利好逐步消化，

需求暂时未有明显改善。库存端，假期青岛保税仓及一般贸易仓库持续去库，但

去库幅度明显收窄。综合来看，供应偏紧有一定支撑，需求改善不明显，预计下

周胶价维持区间震荡走势。

风险点：供应上量、宏观风险、需求放缓

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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